
りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/9/1

1

1. 先週(8/25～8/29)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（9/1～9/5）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.00円
【ユーロ円】
168.00-
175.00円

 ドル円は下落。パウエルFRB議長の利下げへの地ならしもあ
り9月利下げの可能性は高まっている。公表される経済指標
も鈍化傾向が見込まれ、ドル円の上値は重いであろう。

 ユーロ円は軟調。2日公表の欧CPIはECBによる利下げ観
測を高めず動意薄とみるが、日銀利上げ観測が維持されるよ
うであれば対円ではやや下落圧力となろう。

株
式

【日経平均】
40,000-
44,000円
【NYダウ】
43,000-
47,000㌦

 日本株は下落。ファンダメンタルズに基づく理論値は約4万円。
投資家のリスクオンオン姿勢が継続する限り大幅調整はなか
ろうが、米ハイテク株の調整もあり利益確定売りを見込む。

 米国株は横ばい。エヌビディアの決算は、ハイテク企業の将来
の業績を楽観視させる内容であった。高値圏にあるため利益
確定売りが出ようが、下値は底堅く横ばい圏で推移しよう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.50-

1.70％
【米国債】
4.00-

4.40％

 日本国債金利は高止まり。1日の4-6月期法人季報と2日
の氷見野日銀副総裁会見で利上げ期待が維持されることで、
長期金利は高止まり。

 米国債金利は小幅低下。米金利の理論値は4.2%程度。
トランプ大統領がFRBへ圧力を強めたことで、ターミナル金利
が低下基調であることから、低下を見込む。

○米半導体大手エヌビディアの決算は無難通過

【ポイント】

 日本株は小幅上昇。高値警戒感のなか、米半導体大手の決算を前に様子見姿
勢。決算通過後はハイテク株中心に売りが先行も、AI関連事業に対する過度に悲
観的な見方が広がらなかった安心感から下値では押し目買いが入りやすかった。

 円金利は低下。日銀による利上げ観測から円金利も高止まりが続いていたが、週
末の小売売上高や鉱工業生産が弱含んだことを受けて金利は低下した。

 米国株は下落。前週末の上昇を受けた利益確定売りが入ったほか、半導体大手
エヌビディアの決算を前に様子見姿勢が広がった。決算通過後は一旦上昇も、週
末にはハイテク株中心に調整の動きとなって主要三指数ともに下落した。

 米金利は低下。クックFRB理事解任を巡ってFRBの独立性を懸念する動きが債券
相場の重しとなったものの、9月利下げ再開期待は根強く週末にかけて10年債利
回りは4.2%付近まで低下した。

 ドル円は横ばい。週中にかけては147円台半ばを中心とするレンジ内での推移と
なった。その後はトランプ米大統領がクック理事を解任したことでFRBの独立性に対
する懸念がドルの重しとなり、週末にかけては、147円前後まで円高が進行した。

○日銀の10月利上げ、FRBの9月利下げの可能性を探る

 氷見野日銀副総裁講演（2日）：現状では日銀の10月利上げの可能性
が有力。8月のジャクソンホールのシンポジウムで植田日銀総裁が賃金上昇圧
力が続くとコメントしたことで利上げに向けた道筋を開いたとの見方がある。まだ
明確な地ならしには早いとみられるが、引き続き10月の可能性を否定しない
かが重要であろう。

 米雇用統計（5日）：17日FOMCでの利下げの可能性を占う。前回は過
去のデータが大幅に下方修正され、雇用の減速が明白となり、9月利下げとの
見方が広がった。速報性の高い新規失業保険申請件数を見る限り著しく悪
化している可能性は低いものの、基調としての減速が確認され、9月利下げへ
の道筋を示す結果となろう。

済

1日 (月) 日 4-6月法人企業統計 4日 (木) 米 8月ADP雇用統計

2日 (火) 欧 8月CPI 4日 (木) 米 7月貿易統計

2日 (火) 米 8月ISM製造業景況指数 4日 (木) 米 8月ISM非製造業景況指数

3日 (水) 米 7月JOLTS求人数 5日 (金) 日 7月毎月勤労統計

4日 (木) 欧 7月小売売上高 5日 (金) 米 8月雇用統計

8/29 8/22比 8/29 8/22比 8/29 8/22比

ドル円 147.05 0.11 日経平均(円） 42,718.47 85.18 日本国債(10年） 1.600 ▲ 0.014

ユーロ円 171.86 ▲ 0.33 DAX(指数） 23,902.21 ▲ 460.88 米国債(10年） 4.228 ▲ 0.025

豪ドル円 96.19 0.81 NYダウ(ドル） 45,544.88 ▲ 86.86 WTI(ドル） 64.01 0.35

NZドル円 86.72 0.54 人民元円 20.62 0.13 NY金(ドル) 3,487.20 112.80
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 8月29日(金)147.02円 VS 9月5日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は上昇。クックFRB理事に対する解任騒動で一時
的なドル不信が高まりドル人民元は下落したが、米中の貿易
交渉の膠着がテーマとして戻ってくれば、元のレンジ相場に戻っ
ていくだろう。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
93.00-99.00

NZドル(円)
84.00-89.00

豪ドル円、NZドル円は堅調。米FRBによる9月利下げ観測を
受けたリスクオンムードが続けばオセアニア通貨は買われやすい
地合いが続こう。3日公表の豪GDPで経済の底堅さが示される
かどうかにも注目したい。

★米8月雇用統計
 5日に公表される8月米雇用統計では非農業雇用者数の前月比7.8万人が予

想されている。予想されている程度になれば、過去の下方修正を含めて4か月連
続で雇用がかなり弱くなっていることが示唆されることになる。米国の労働市場で
は、基本的には就労を希望して求職者（すなわち失業者）として労働市場に
入ってくる再参入も増えているものの、いわゆる一般的な失業者として見られる恒
久的な失業も増えている。当社ではFRBの9月利下げを予想しているが、足元の
労働市場の低迷が更に進展するのかが焦点となりそうだ。

（出所：米労働統計局）

100

150

200

250

2022 2023 2024 2025

恒久的な失職 再参入

（万人）
理由別失業者

公表日 国 指標 予想 結果 前回

8/25(月) 米 7月新築住宅販売件数 63万件 65.2万件 65.6万件

8/26(火) 米 8月ｺﾝﾌｧﾚﾝｽﾎﾞｰﾄﾞ消費者信頼感指数 96.5 97.4 98.7

8/29(金) 日 8月東京都区部CPI(前年比) 2.6％ 2.6％ 2.9％

8/29(金) 米 7月PCEコア価格指数(前年比) 2.9％ 2.9％ 2.8％
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◆前日のマーケット・データ

2025/8/29 前営業日比
上昇率

(前日
2025/8/29 前営業日比

上昇率

(前日
2025/8/29 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 42,718.47  -110.32 -0.26% (pt) 9,187.34 -29.48 -0.32% （円） 1.815 -0.009 -0.48% 

（円） 42,080       -840 -1.96% DAX（独） (pt) 23,902.21 -137.71 -0.57% （円） 8.321 +0.020 +0.24% 

東証プライム 出来高 （万株） 186,670     -1,254 -0.67% (pt) 7,703.90 -58.70 -0.76% （米ﾄﾞﾙ） 1.1686 +0.0003 +0.03% 

売買高 （百万円） 4,406,809  -247,759 -5.32% (pt) 12,187.58 -31.62 -0.26% 豪ドル （米ドル） 0.6540 +0.0008 +0.12% 

（%） 92.03         -1.81 -1.93% (pt) 5,351.73 -45.00 -0.83% 97.77 -0.0420 -0.04% 

（%） 127.96       -9.99 -7.24% 日 東証REIT (pt) 1,917.89 -6.34 -0.33% （%） 3.180 -0.035 －

(pt) 3,075.18    -14.60 -0.47% 米 (pt) 26,120.60 +160.17 +0.62% （%） 2.600 -0.025 －

(pt) 780.32       +4.26 +0.55% グ (pt) 211.16 +0.54 +0.26% （%） 1.600 -0.015 －
（pt） 27,581.93  -125.44 -0.45% 欧 (pt) 139.54 -0.53 -0.38% （%） 1.150 -0.005 －
（pt） 1,582.99    -7.52 -0.47% 豪 (pt) 1,924.70 -15.20 -0.78% （%） 0.870 ±0.000 －

(pt) 25,077.62  +78.80 +0.32% 米 (pt) 2,853.57 -0.03 -0.00% （%） 4.927 +0.052 －

(pt) 3,857.93    +14.33 +0.37% 欧 (pt) 496.86 -0.03 -0.01% （%） 4.228 +0.025 －

(pt) 8,947.79    +30.86 +0.35% 新 (pt) 1,734.62 +1.04 +0.06% （%） 3.696 +0.005 －

(pt) 3,186.01    -10.31 -0.32% （円） 147.05 +0.12 +0.08% （%） 3.617 -0.012 －

(pt) 24,233.10  -3.35 -0.01% （円） 107.06 +0.16 +0.15% （%） 2.724 +0.029 －

(pt) 79,809.65  -270.92 -0.34% （円） 27.09 -0.06 -0.21% （%） 4.722 +0.023 －

(pt) 4,269.70    +15.92 +0.37% （円） 7.88 +0.00 +0.01% （%） 0.477 -0.001 －

(pt) 1,575.12    -11.95 -0.75% （円） 171.86 +0.19 +0.11% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,236.61    -13.48 -1.08% （円） 198.57 +0.02 +0.01% （%） 0.53225 -0.00301 －

(pt) 7,830.49    -121.59 -1.53% （円） 183.70 +0.35 +0.19% （%） 0.59900 -0.00425 －

(pt) 11,288.05  -80.73 -0.71% （円） 96.19 +0.21 +0.22% （%） 4.330 － (8/28値)

(pt) 6,155.57    -34.62 -0.56% （円） 86.72 +0.26 +0.30% 96.410 +0.005 －

(pt) 1,682.21    +1.35 +0.08% （円） 20.62 +0.03 +0.13% （%） 4.11562 -0.00763 －

(pt) 8,973.08    -6.89 -0.08% （円） 18.86 +0.01 +0.05% 欧 （%） 1.91876 +0.00176 －

(pt) 12,930.73  +27.65 +0.21% （円） 10.58 -0.03 -0.32% (pt) 302.35 +0.60 +0.20% 

南米 (pt) 141,422.26 +373.06 +0.26% （円） 0.89 -0.01 -0.81% （ドル） 3,487.20 +41.40 +1.20% 

（ドル） 45,544.88  -92.02 -0.20% （円） 1.667 -0.011 -0.63% （ドル） 459.05 +5.15 +1.13% 

(pt) 21,455.55  -249.610 -1.15% （円） 3.57 +0.00 +0.11% （ドル） 64.01 -0.59 -0.91% 

(pt) 6,460.26    -41.60 -0.64% （円） 114.53 -0.05 -0.04% (pt) 2,025.00 8.00 +0.40% 

2,366.42    -11.99 -0.50% （円） 4.55 -0.00 -0.11% (pt) 15.36 +0.93 +6.44% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米
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ア

ア

ジ

ア
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SMI（スイス）
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NASDAQ
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時
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その他
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＄
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（出所：Bloomberg）

◆8/25～8/29の市場動向
8/25(月) 8/26(火) 8/27(水) 8/28(木) 8/29(金) 8/25(月) 8/26(火) 8/27(水) 8/28(木) 8/29(金)

147.47 147.16 147.56 147.42 146.93 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.478 0.478 0.478 0.477

172.54 171.51 171.69 171.67 171.54 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

95.56 95.58 95.84 96.04 96.02 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

86.42 86.24 86.47 86.46 86.39 0.865 0.870 0.865 0.870 0.870

147.16 147.77 147.75 147.15 147.02 1.155 1.155 1.160 1.155 1.150

172.44 171.78 171.70 171.28 171.54 1.615 1.620 1.625 1.615 1.600

1.1718 1.1625 1.1621 1.1640 1.1668 2.645 2.635 2.650 2.625 2.600

-d 145.5 -d 143.3 -d 141.6 -d 141.0 -d 140.8 債券先物 25/9限 137.500 137.360 137.350 137.430 137.540

147.80 147.40 147.42 146.93 147.05 2年 0.86750 0.86875 0.86150 0.86400 0.85900

1.1618 1.1642 1.1639 1.1683 1.1686 5年 1.09125 1.10000 1.09250 1.08625 1.08275

1.3455 1.3480 1.3498 1.3513 1.3504 10年 1.42000 1.43375 1.42775 1.42000 1.41275

0.8060 0.8034 0.8023 0.8013 0.8005 20年 2.18000 2.19250 2.19125 2.17025 2.15750

42,807.82 42,394.40 42,520.27 42,828.79 42,718.47 4.31 4.31 4.31 4.31 -

3,105.49 3,071.99 3,069.74 3,089.78 3,075.18 4.193 4.173 4.173 4.172 4.139

1,598.52 1,581.27 1,580.15 1,590.51 1,582.99 4.19788 4.20496 4.19886 4.17122 -

27,882.95 27,574.29 27,548.30 27,707.37 27,581.93 4.275 4.262 4.234 4.203 4.228

786.98 785.89 778.68 776.06 780.32 0.53250 0.53165 0.52944 0.53525 0.53225

1,776.57 2,481.55 1,854.63 1,879.24 1,866.70 4.15690 4.13505 4.13659 4.12325 4.11562

45,282.47 45,418.07 45,565.23 45,636.90 45,544.88 1.92207 1.91927 1.91500 1.91700 1.91876

21,449.29 21,544.27 21,590.14 21,705.16 21,455.55 - 3.97350 3.97529 3.97350 3.97350

3,883.56 3,868.38 3,800.35 3,843.60 3,857.93 -0.06000 -0.06774 -0.06433 -0.06131 -0.05975

81,635.91 80,786.54 - 80,080.57 79,809.65 3.55000 3.54750 3.54000 3.56250 3.57300

138,025.17 137,771.39 139,205.81 141,049.20 141,422.26 3.01000 3.02000 3.01500 3.01500 3.00500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,373.80 3,388.60 3,404.60 3,445.80 3,487.20

64.80 63.25 64.15 64.60 64.01

301.71 298.46 300.74 301.75 302.35

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール
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T-NOTE（10年債）
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ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（8/25～8/29）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）不動産業指数＞保険業指数＞輸送用機器指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞生活必需品＞不動産(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞CHF＞CAD＞EUR＞USD＞GBP＞JPY(前日)

〇東証1部33業種中　24業種が下落（値下がり率上位）小売業指数＞その他製品指数＞保険業指数(前週)

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞生活必需品＞資本財・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  AUD＞CAD＞CHF＞USD＞JPY＞GBP＞EUR(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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