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1. 先週(8/11～8/15)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（8/18～8/22）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.50円
【ユーロ円】
168.00-
175.00円

 ドル円は下落。米経済指標が鈍化傾向にあるなか、ドル円
の上値は重くなっている。パウエルFRB議長の利下げへの地
ならし期待もあり徐々に下値を探る展開を見込む。

 ユーロ円は横ばい。21日のPMIで景気回復傾向の継続が
示されれば、利下げが見込まれる米国との対比でユーロには
買いが入りやすいか。

株
式

【日経平均】
40,000-
44,000円
【NYダウ】
43,000-
47,000㌦

 日本株は下落。最高値を更新も、ファンダメンタルズに基づく
理論値は約4万円。投資家のリスクオンオン姿勢が継続する
限り大幅調整はなかろうが、利益確定売りを見込む

 米国株は横ばい。日本株と異なり、コンセンサスを上回る良
好な決算が多く、EPSは改善を続けており、金利低下がバ
リュエーションを支え、横ばい圏で推移しよう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.45-

1.60％
【米国債】
4.00-

4.50％

 日本国債金利は上昇一服。22日の7月コア消費者物価は
前年比上昇率の低下が予想されており、インフレ懸念が一巡
することで金利上昇は一服か。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.3%であり、足
元の水準は理論値と整合的。加えて、週末にジャクソンホー
ル会議を控えていることもあり、動意薄となろう。

○日経平均・TOPIXが史上最高値を更新

【ポイント】

 日本株は上昇。米中関税の延長合意や米ハイテク株高などを受けてリスクオンの流
れとなり、史上最高値を更新。その後は一旦利益確定売りが優勢となるも、本邦
GDPが強い結果となると、利上げ期待から金融株を中心に一段と上昇した。

 円金利は上昇。ベッセント米財務長官の発言や本邦GDPの強い結果を受け、日
銀の利上げ観測が高まって円金利は上昇した。

 米国株は上昇。米CPIの結果などを受けて、FRBによる9月利下げへの期待が高ま
り米国株は主要3指数揃って上昇。週末にかけては高値圏で利益確定売りが入り
やすく、上値の重い展開となった。

 米金利は上昇。ベッセント米財務長官がFRBに利下げを要求する趣旨の発言を
行ったことから、9月利下げ期待が高まり10年債利回りは一時4.2%前後まで低下
も、週末にかけてはPPIの上振れなどを受けてインフレ懸念から反転上昇した。

 ドル円は下落。週明けは148円まで上昇も、その後は週末にかけて概ね147円台
で推移。米CPIやベッセント米財務長官の発言を受け、FRBが9月にも利下げを再
開するとの見方から一時146円台前半まで円高が進行する場面があった。

○パウエルFRB議長の9月利下げへの地ならしに注目

 FRBジャクソンホールシンポジウム（21-23日）：2025年のテーマは「移
行期の労働市場」。8月の指標では雇用の減速感が鮮明となる一方で、関
税引き上げを受けた企業による価格転嫁が見られた。パウエルFRB議長は最
終的な利下げについて9月の雇用・物価指数を見極めるスタンスとみられる
が、これまでよりは9月利下げに前向きなスタンスを示す可能性は高いとみる。

 日本7月CPI（22日）：3％台の高めの水準が見込まれる。日銀は基調
的な物価上昇率に注目しており、利上げを急ぐ可能性は引き続き低い。但
し、米国のベッセント財務長官が日銀はインフレ情勢下、後手に回っているとの
認識を示すなどインフレ率の高い中利上げを見送ることに相応の説明責任は
見込まれる。10月利上げに向けた地ならしを徐々に進める可能性があろう。

済

19日 (火) 米 7月住宅着工件数 21日 (木) 米 8月PMI

20日 (水) 日 6月機械受注統計 22日 (金) 日 7月全国CPI

21日 (木) 欧 8月PMI 22日 (金) 欧 4-6月妥結賃金

8/15 8/8比 8/15 8/8比 8/15 8/8比

ドル円 147.19 ▲ 0.55 日経平均(円） 43,378.31 1,557.83 日本国債(10年） 1.560 0.075

ユーロ円 172.18 0.15 DAX(指数） 24,359.30 196.44 米国債(10年） 4.316 0.033

豪ドル円 95.78 ▲ 0.58 NYダウ(ドル） 44,946.12 770.51 WTI(ドル） 62.80 ▲ 1.08

NZドル円 87.16 ▲ 0.81 人民元円 20.49 ▲ 0.08 NY金(ドル) 3,336.00 ▲ 103.10
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 8月15日(金)147.18円 VS 8月22日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。21日からはジャクソンホールでのシンポ
ジウムが開催されるが、足元の米経済の動向を踏まえれば、明
確な金融政策の方向は示されにくいか。貿易交渉も膠着して
おり、ドル人民元のレンジ相場が続きそう。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
93.00-99.00

NZドル(円)
85.00-90.00

豪ドル円、NZドル円は横ばい。12日の豪中銀会合では利下
げが決定、経済見通し達成には追加緩和が必要としながらも、
慎重かつ段階的な緩和の姿勢を維持。米FRBが9月に利下げ
を行うかどうかに左右される展開となりやすい。

★米7月生産者物価
 7月の米コア生産者物価は前月比0.9％と前年比3.7％となり、市場予測を大

幅に上回った。米国では消費者物価指数や個人消費デフレーターといった主要
な消費者段階での物価統計で関税の影響が強くは出ていなかったことで、その影
響は限定的との楽観論が広まりつつあった。しかし、足元の物価に与える影響が
限定的であったとしても、関税は輸入の減少や供給網の再編などを通して中長
期的に物価に与える可能性があることには依然として注意が必要だろう。今回の
生産者物価は関税の評価が正直難しいことを改めて示したといえる。
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最終需要財 コア最終需要財

（前年比：％）
（出所：米労働統計局）
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◆前日のマーケット・データ

2025/8/15 前営業日比
上昇率

(前日
2025/8/15 前営業日比

上昇率

(前日
2025/8/15 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 43,378.31  +729.05 +1.71% (pt) 9,138.90 -38.34 -0.42% （円） 1.837 -0.017 -0.92% 

（円） 43,445       +600 +1.40% DAX（独） (pt) 24,359.30 -18.20 -0.07% （円） 8.376 -0.027 -0.32% 

東証プライム 出来高 （万株） 216,544     +10,582 +5.14% (pt) 7,923.45 +53.11 +0.67% （米ﾄﾞﾙ） 1.1703 +0.0055 +0.47% 

売買高 （百万円） 5,611,388  +163,102 +2.99% (pt) 12,074.33 +72.72 +0.61% 豪ドル （米ドル） 0.6507 +0.0012 +0.18% 

（%） 130.59       -26.29 -16.76% (pt) 5,448.61 +13.91 +0.26% 97.85 -0.4020 -0.41% 

（%） 139.28       -5.93 -4.08% 日 東証REIT (pt) 1,898.15 +4.56 +0.24% （%） 3.095 +0.010 －

(pt) 3,107.68    +49.73 +1.63% 米 (pt) 25,370.60 +133.43 +0.53% （%） 2.560 +0.010 －

(pt) 788.24       +8.66 +1.11% グ (pt) 205.70 -0.03 -0.01% （%） 1.560 +0.010 －
（pt） 27,907.58  +402.12 +1.46% 欧 (pt) 142.72 -0.30 -0.21% （%） 1.110 +0.005 －
（pt） 1,599.60    +25.69 +1.63% 豪 (pt) 1,902.50 +3.80 +0.20% （%） 0.820 +0.005 －

(pt) 25,270.07  -249.25 -0.98% 米 (pt) 2,833.19 +0.31 +0.01% （%） 4.918 +0.046 －

(pt) 3,696.77    +30.33 +0.83% 欧 (pt) 497.70 -0.14 -0.03% （%） 4.316 +0.031 －

(pt) 9,039.09    -89.84 -0.98% 新 (pt) 1,733.29 -1.36 -0.08% （%） 3.836 +0.023 －

(pt) 3,225.66    (8/14値) （円） 147.19 -0.57 -0.39% （%） 3.751 +0.018 －

(pt) 24,334.48  +96.38 +0.40% （円） 106.33 -0.63 -0.59% （%） 2.788 +0.076 －

(pt) 80,597.66  (8/14値) （円） 27.25 -0.04 -0.13% （%） 4.696 +0.055 －

(pt) 4,230.53    -25.99 -0.61% （円） 7.85 -0.01 -0.08% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,576.34    -4.71 -0.30% （円） 172.18 +0.07 +0.04% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,259.42    -7.25 -0.57% （円） 199.49 -0.53 -0.26% （%） 0.51570 +0.00586 －

(pt) 7,898.38    -32.88 -0.41% （円） 182.49 -0.50 -0.27% （%） 0.58325 +0.01050 －

(pt) 10,870.57  +46.02 +0.43% （円） 95.78 -0.20 -0.21% （%） 4.330 － (8/14値)

(pt) 6,315.93    +24.08 +0.38% （円） 87.16 -0.26 -0.30% 96.320 -0.030 －

(pt) 1,630.00    -10.69 -0.65% （円） 20.49 -0.10 -0.48% （%） 4.17494 0.00884 －

(pt) 8,938.57    +64.80 +0.73% （円） 18.82 -0.05 -0.26% 欧 （%） 1.91525 +0.00325 －

(pt) 12,889.38  +55.30 +0.43% （円） 10.60 -0.03 -0.28% (pt) 295.54 +0.45 +0.15% 

南米 (pt) 136,340.77 -15.01 -0.01% （円） 0.91 -0.01 -0.73% （ドル） 3,336.00 +0.80 +0.02% 

（ドル） 44,946.12  +34.86 +0.08% （円） 1.687 +0.004 +0.23% （ドル） 455.55 +1.20 +0.26% 

(pt) 21,622.98  -87.690 -0.40% （円） 3.60 -0.01 -0.40% （ドル） 62.80 -1.16 -1.81% 

(pt) 6,449.80    -18.74 -0.29% （円） 114.72 -0.29 -0.25% (pt) 2,044.00 5.00 +0.25% 

2,286.52    -12.56 -0.55% （円） 4.53 -0.01 -0.28% (pt) 15.09 +0.26 +1.75% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替
N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆8/11～8/15の市場動向
8/11(月) 8/12(火) 8/13(水) 8/14(木) 8/15(金) 8/11(月) 8/12(火) 8/13(水) 8/14(木) 8/15(金)

- 148.42 147.85 146.74 147.67 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - 0.477 0.477 0.477 0.477

- 172.46 172.69 171.83 172.04 3ヵ月 - 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

- 96.77 96.55 96.19 95.99 6ヵ月 - 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

- 88.24 88.04 87.90 87.49 - #N/A 0.780 0.815 0.820

147.53 148.28 147.83 146.24 147.18 - #N/A 1.065 1.105 1.110

172.12 172.17 172.75 171.14 171.71 - #N/A 1.515 1.550 1.560

1.1667 1.1611 1.1686 1.1703 1.1667 - #N/A 2.525 2.550 2.560

-d 147.0 -d 146.1 -d 147.3 -d 144.5 -d 144.3 債券先物 25/9限 - 138.560 138.360 137.970 137.910

148.15 147.84 147.38 147.76 147.19 2年 - 0.78150 0.77875 0.81875 0.83250

1.1615 1.1675 1.1705 1.1648 1.1703 5年 - 0.98375 0.97750 1.03500 1.05500

1.3432 1.3500 1.3576 1.3532 1.3554 10年 - 1.31025 1.30000 1.35625 1.38000

0.8124 0.8065 0.8054 0.8076 0.8068 20年 - 2.07125 2.05250 2.10525 2.12375

- 42,718.17 43,274.67 42,649.26 43,378.31 4.31 - 4.31 - 4.31

- 3,066.37 3,091.91 3,057.95 3,107.68 4.242 4.219 4.201 4.213 4.212

- 1,578.22 1,591.38 1,573.91 1,599.60 4.22836 4.23290 4.21138 4.18515 -
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21,385.40 21,681.90 21,713.14 21,710.67 21,622.98 3.97050 3.97450 3.97575 3.97550 3.97560
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80,604.08 80,235.59 80,539.91 80,597.66 - 3.65000 3.62250 3.62000 3.61000 3.60500

135,623.15 137,913.68 136,687.32 136,355.78 136,340.77 3.14000 3.15000 3.15000 3.13500 3.14500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,353.10 3,348.90 3,358.70 3,335.20 3,336.00

63.96 63.17 62.65 63.96 62.80

295.69 295.36 294.82 295.09 295.54

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）
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当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（8/11～8/15）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　30業種が上昇（値上がり率上位）銀行業指数＞非鉄金属指数＞保険業指数(前日)

〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）金融＞情報技術＞資本財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  EUR＞JPY＞AUD＞GBP＞CHF＞USD＞CAD(前日)

〇東証1部33業種中　28業種が上昇（値上がり率上位）銀行業指数＞非鉄金属指数＞保険業指数(前週)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞一般消費財・サービス＞コミュニケーション・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  GBP＞EUR＞JPY＞CHF＞USD＞AUD＞CAD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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