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1. 先週(8/4～8/8)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（8/12～8/15）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
146.00-
149.00円
【ユーロ円】
168.00-
175.00円

 ドル円は下落。クグラー理事の後任にトランプ大統領の側近
であるミラン氏が就任することになり、緩和プレッシャーは強まる。
経済指標も減速傾向となり、ドル円も下落を見込む。

 ユーロ円は下落。ユーロドルは対米関税合意前の水準まで
概ね回復しており、主要経済指標公表がないなか動意は薄
く、ユーロ円はドル円に連動した動きとなりやすいか。

株
式

【日経平均】
39,000-
43,000円
【NYダウ】
42,000-
46,000㌦

 日本株は下落。想定内の決算が多い中、リスクオン姿勢から
株価は上昇している。予想利益の確度は高くはなく、高値で
は利益確定売り優勢となろう。

 米国株は横ばい。日本株と異なり、コンセンサスを上回る良
好な決算が多い。急ピッチで上昇してきたため、やや調整を経
るとみている。

長
期
金
利

【日本国債】
1.45-

1.60％
【米国債】
4.00-

4.50％

 日本国債金利は高止まり。15日の4-6月期GDPで景気が
関税に耐えられていることが確認できれば、日銀の利上げ期
待が維持され長期金利は高止まり。

 米国債金利は横ばい。弱い米経済指標を受け、米金利は
低下したが、中期の期待インフレ率は高止まりしており、利下
げ織り込みが進んでも一層の低下は見込み難い。

○米経済に対する極端な悲観論が後退

【ポイント】

 日本上昇。過去統計が大幅に下方修正された米雇用統計の影響を受けて大幅な
下落スタート。しかし、発動された相互関税について日本に不利な条件が見直され
るとの合意があったことで週末にかけて大幅に上昇。

 円金利は低下。米雇用統計の影響を受けて低下スタート。その後は需要が懸念さ
れた入札を無難にこなしたことなどもあり、一週間を通してほぼ横ばいの推移。

 米国株は上昇。米雇用統計の結果でFRBによる早期の利下げ期待が高まり大幅
な上昇スタート。その後は、ハイテク株が好調だったことで、主要3指数は上昇。

 米金利は上昇。米雇用統計の結果で大幅に低下した状況でスタート。しかし、その
後は、日本とは対照的に、財政懸念を背景として入札が不調だったことで金利上昇
が優勢となった。

 ドル円は小幅上昇。FRBの早期利下げ期待（ドル安要因）がありながらも、相互
関税の発動によって米国の貿易収支が縮小する（マクロ的にはドル高要因）との
見通しが交錯し、ドル円は小幅に上昇。

○減速傾向の経済指標と緩和バイアスの強い次期理事

 米国経済指標：物価面で12日CPI、14日PPIが注目される。価格転嫁が
限定的と判断されれば、9月利下げに向けて一歩前進と判断されよう。15日
のミシガン大学の消費者信頼感指数のインフレ期待も落ち着きが見られれば
安心感が広がる。一方、関税の消費者センチメントへの影響、15日小売売
上高を通じて個人消費にどの程度下押し圧力となっているか注意が必要。

 米国金融政策：現在大統領経済諮問委員会（CEA)委員長のミラン氏が
8日に辞任するクーグラー氏の後任として、同氏の残りの任期の来年1/31ま
で、指名される見込みとなった。同氏はドル安を志向し、金融政策面でも利
下げをすべきと考えているとみられる。政治的なプレッシャーが意識される人選
であり、短期金利には低下と為替にはドル売りバイアスがかかりやすい。

済

12日 (火) 米 7月CPI 15日 (金) 中 7月鉱工業生産

14日 (木) 米 7月PPI 15日 (金) 米 7月小売売上

15日 (金) 日 4-6月期実質GDP 15日 (金) 米 7月鉱工業生産

15日 (金) 中 7月小売売上 15日 (金) 米 ミシガン大消費者信頼感

8/8 8/1比 8/8 8/1比 8/8 8/1比

ドル円 147.74 0.34 日経平均(円） 41,820.48 1,020.88 日本国債(10年） 1.485 ▲ 0.065

ユーロ円 172.03 1.24 DAX(指数） 24,162.86 736.89 米国債(10年） 4.283 0.067

豪ドル円 96.36 0.96 NYダウ(ドル） 44,175.61 587.03 WTI(ドル） 63.88 ▲ 3.45

NZドル円 87.97 0.77 人民元円 20.57 0.02 NY金(ドル) 3,439.10 91.40
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 8月1日(金)150.51円 VS 8月8日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。相互関税は発動されたものの、米中貿
易交渉は依然として合意の兆しが見えおらず、8月12日とされ
ている交渉期限は延長される見通しが出ている。この間は、ド
ル人民元は膠着しそう。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.25

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
93.00-99.00

NZドル(円)
85.50-90.50

豪ドル円、NZドル円は横ばい。1日の弱い米雇用統計を受け
た豪ドル安からの回復局面の継続を見込むも、利下げが予想さ
れている12日の豪中銀会合で今後の見通しについてハト派的
な見解が示されれば、豪ドルの下押し圧力となろう。

★米6月貿易統計
 米6月貿易統計では、貿易収支（季調値）が赤字602億ドルとなり市場予想

に近い結果となった。
 貿易収支全体で見れば、トランプ関税による駆け込み輸入やその反動が一旦は

落ち着いたようには見えている。しかし、詳細に見れば、対中国の貿易赤字が大
幅に縮小しているなど、その影響が顕著に出ている。こうした詳細な動きを踏まえ
れば、トランプ関税の影響を評価するにはまだ時間が必要そうであり、「トランプ関
税の影響は結局は軽微」との判断は早計であることに注意が必要だろう。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

8/5(火) 米 6月貿易収支 ▲610億ドル▲602億ドル▲717億ドル

8/5(火) 米 7月ISM非製造業景況指数 51.5 50.1 50.8

8/6(水) 日 6月現金給与総額(共通事業所ベース、前年比) 3.1％ 3.0％ 2.1％

8/8(金) 日 6月貿易収支 4,021億円 4,696億円 ▲5,223億円
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（億ドル） 米国の対中国貿易赤字
（出所：米センサス局)
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◆前日のマーケット・データ

2025/8/11 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/8/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/8/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 41,820.48     (8/8値) (pt) 9,129.71 +33.98 +0.37% （円） 1.863 +0.017 +0.92% 

（円） 42,295         +15 +0.04% DAX（独） (pt) 24,081.34 -81.52 -0.34% （円） 8.339 +0.008 +0.10% 

東証プライム 出来高 （万株） 273,959        (8/8値) (pt) 7,698.52 -44.48 -0.57% （米ﾄﾞﾙ） 1.1615 -0.0026 -0.22% 

売買高 （百万円） 6,779,250     (8/8値) (pt) 11,869.99 +3.14 +0.03% 豪ドル （米ドル） 0.6513 -0.0009 -0.14% 

（%） 200.93         (8/8値) (pt) 5,331.85 -15.89 -0.30% 98.52 +0.3400 +0.35% 

（%） 146.85         (8/8値) 日 東証REIT (pt) 1,896.58 (8/8値) （%） 3.070 (8/8値)

(pt) 3,024.21       (8/8値) 米 (pt) 25,068.17 -140.87 -0.56% （%） 2.510 (8/8値)

(pt) 780.53         (8/8値) グ (pt) 205.84 (8/8値) （%） 1.485 (8/8値)

（pt） 27,250.99     (8/8値) 欧 (pt) 145.20 (8/8値) （%） 1.035 (8/8値)

（pt） 1,556.50       (8/8値) 豪 (pt) 1,885.30 +3.60 +0.19% （%） 0.765 (8/8値)

(pt) 24,906.81     +47.99 +0.19% 米 (pt) 2,826.25 +0.82 +0.03% （%） 4.852 +0.003 －

(pt) 3,647.55       +12.42 +0.34% 欧 (pt) 496.65 +0.53 +0.11% （%） 4.285 +0.002 －

(pt) 8,888.08       -7.20 -0.08% 新 (pt) 1,725.06 +3.79 +0.22% （%） 3.836 +0.005 －

(pt) 3,206.77       -3.24 -0.10% （円） 148.15 +0.41 +0.28% （%） 3.768 +0.006 －

(pt) 24,135.50     +114.24 +0.48% （円） 107.52 +0.13 +0.12% （%） 2.696 +0.006 －

(pt) 80,604.08     +746.29 +0.93% （円） 27.22 +0.04 +0.14% （%） 4.565 -0.036 －

(pt) 4,232.78       -7.05 -0.17% （円） 7.94 -0.01 -0.17% （%） 0.477 (8/8値)

(pt) 1,563.24       +6.26 +0.40% （円） 172.07 +0.04 +0.02% （%） 0.77273 (8/8値)

(pt) 1,259.07       (8/8値) （円） 198.99 +0.32 +0.16% （%） 0.49886 (8/8値)

(pt) 7,605.93       +72.54 +0.96% （円） 182.35 -0.31 -0.17% （%） 0.55649 (8/8値)

(pt) 11,038.32     +65.69 +0.60% （円） 96.49 +0.13 +0.13% （%） 4.330 － (8/8値)

(pt) 6,254.36       -85.02 -1.34% （円） 87.97 -0.00 -0.01% 96.360 -0.005 －

(pt) 1,596.86       +11.91 +0.75% （円） 20.61 +0.04 +0.19% （%） 4.19538 0.00163 －

(pt) 8,844.77       +37.66 +0.43% （円） 18.87 +0.05 +0.27% 欧 （%） 1.91600 +0.00320 －

(pt) 12,911.86     +67.23 +0.52% （円） 10.65 +0.01 +0.08% (pt) 295.69 +1.62 +0.55% 

南米 (pt) 135,623.16 -290.09 -0.21% （円） 0.91 +0.00 +0.34% （ドル） 3,353.10 -86.00 -2.50% 

（ドル） 43,975.09     -200.52 -0.45% （円） 1.689 +0.003 +0.17% （ドル） 444.00 -3.15 -0.70% 

(pt) 21,385.40     -64.620 -0.30% （円） 3.64 +0.02 +0.46% （ドル） 63.96 +0.08 +0.13% 

(pt) 6,373.45       -16.00 -0.25% （円） 115.10 +0.17 +0.14% (pt) 2,051.00 (8/8値)

2,216.51       -1.91 -0.09% （円） 4.56 -0.01 -0.12% (pt) 16.25 +1.10 +7.26% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期
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利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス
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日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート
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短

期
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利
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ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式
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T
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Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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（出所：Bloomberg）

◆8/4～8/8の市場動向
8/4(月) 8/5(火) 8/6(水) 8/7(木) 8/8(金) 8/4(月) 8/5(火) 8/6(水) 8/7(木) 8/8(金)

147.65 146.98 147.63 147.67 147.26 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.476 0.477 0.477 0.477 0.477

170.68 170.13 170.88 172.11 171.85 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

95.68 95.17 95.66 95.99 96.09 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

87.33 86.94 87.32 87.57 87.84 0.759 0.750 0.770 0.765 0.765

147.79 147.07 147.45 147.13 147.34 1.025 1.005 1.025 1.024 1.035

170.93 169.98 170.82 171.79 171.62 1.505 1.470 1.495 1.486 1.485

1.1566 1.1558 1.1585 1.1675 1.1647 2.550 2.495 2.510 2.515 2.510

-d 146.4 -d 146.6 -d 149.0 -d 145.5 -d 146.4 債券先物 25/9限 138.550 138.870 138.600 138.650 138.620

147.09 147.62 147.37 147.14 147.74 2年 0.74650 0.75000 0.77500 0.76500 0.77500

1.1571 1.1575 1.1660 1.1666 1.1641 5年 0.94025 0.94375 0.96625 0.95125 0.97400

1.3285 1.3299 1.3357 1.3444 1.3452 10年 1.27375 1.26875 1.28375 1.27375 1.29500

0.8081 0.8076 0.8063 0.8066 0.8083 20年 2.03375 2.02125 2.03125 2.03625 2.04875

40,290.70 40,549.54 40,794.86 41,059.15 41,820.48 4.31 - - 4.31 4.31

2,916.20 2,936.54 2,966.57 2,987.92 3,024.21 4.245 4.232 4.229 4.236 4.237

1,500.89 1,511.38 1,526.83 1,537.81 1,556.50 4.25467 4.24185 4.23425 4.22600 4.22643

26,303.26 26,486.14 26,758.35 26,956.82 27,250.99 4.192 4.210 4.226 4.250 4.283

762.45 772.36 771.88 781.45 780.53 0.49233 0.49299 0.49871 0.49875 0.49886

2,017.87 2,131.21 2,287.61 2,382.44 2,739.59 4.20405 4.21030 4.19651 4.18680 4.19375

44,173.64 44,111.74 44,193.12 43,968.64 44,175.61 1.90621 1.90725 1.90900 1.90900 1.91280

21,053.58 20,916.55 21,169.42 21,242.70 21,450.02 3.98136 3.98175 3.97650 3.97750 3.97875

3,583.31 3,617.60 3,634.00 3,639.67 3,635.13 -0.07280 -0.06975 -0.06975 -0.07629 -0.07965

81,018.72 80,710.25 80,543.99 80,623.26 79,857.79 3.67750 3.66250 3.66250 3.67500 3.65500

132,971.20 133,151.30 134,537.62 136,527.61 135,913.25 3.15000 3.14000 3.14000 3.15500 3.15000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,374.40 3,381.90 3,380.00 3,400.30 3,439.10

66.29 65.16 64.35 63.88 63.88

293.65 293.33 293.13 293.87 294.07

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）
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スイスフラン・ドル
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中国上海総合指数
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日経平均（225種/円）
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（8/4～8/8）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　0業種が下落（値下がり率上位）食料品指数＞水産・農林業指＞鉄鋼指数(前日)

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）エネルギー＞不動産＞情報技術(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞GBP＞AUD＞CAD＞EUR＞JPY＞CHF(前日)

〇東証1部33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞その他製品指数＞鉱業指数(前週)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）ヘルスケア＞公益事業＞不動産(前週)

〇主要通貨強い順  GBP＞AUD＞EUR＞USD＞CAD＞CHF＞JPY(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/8/12

7

◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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