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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/08/07

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

◆本日の注目ポイント◆

　 イベント 注目点

8/15 4-6月GDP

1-3月はマイナス成長に陥ったが、プラスへの回復が見込まれる。日本国

内の経済イベントでは、9/1法人企業統計、10/1日銀短観、10月上旬

日銀支店長会議が次の焦点。

8/21-

23

カンザスシティ連

銀ジャクソンホー

ルシンポジウム

各国の中央銀行総裁をはじめとした金融政策関係者を集めて毎年開

催。金融政策を決める公式の会議ではないものの、FRB議長が金融政

策の今後の方向性等について言及することも多く注目されている。

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

材料不足の中、日米共に個別物色の様相が強まった

【ポイント】
 日本株は上昇：前日大手不動産企業の決算を好感し、不動産や建設等の内需に

物色が集中したが、決算への期待から外需も上昇した。もっとも、半導体関連株は、
前日のSOX指数下落等が重荷となって下落したため、指数の上値を抑えた。

 米国株は上昇：関税懸念で上値の重かったアップルが米国内での投資を拡大すると
伝わり、関税回避期待から大幅高。ハイテク株全体に物色が広がった。もっとも、NYダ
ウは、ハイテク株の比率が相対的に小さいため、上昇幅は限定的であった。

 米金利はまちまち：経済指標の発表もなく、方向感を欠いた。10年債入札が軟調で
あった一方、FRBの利下げ期待から買いも入り、最終的に10年金利はやや上昇した。

 ドル円は小幅下落：金利が方向感を欠く中、ドル円も大きくは動かなかったが、FRBの
利下げ期待から、円買いの動きがやや優勢となった。

【主な材料】
 米アップル：米国に15兆円の追加投資
 トランプ大統領：インドに25%の追加関税を賦課
 トランプ大統領が早ければ来週にもプーチン大統領と会談の意向と報じられた

 日本株は横ばいを予想。引き続き個別物色が優勢で方向感が出にくか
ろう。また、大型株が決算を控えていることも様子見姿勢を後押ししよう。

 米金利は横ばいを予想。主要経済指標の発表がなく、来週にはCPIの発
表を控えるため、様子見姿勢から一進一退となろう。

 ドル円は横ばいを予想。理論値は約148円も、米景気不安から理論値
よりやや円高に振れよう。但し、金利がまちまちならば動意薄であろう。

週末にかけて予定されている大型株の決算に注目

146.50-148.50

40,200-41,200

4.18-4.28

 海外は夏季休暇・日本はお盆休みがあり取引参加者が少なくなりやすい8月
のイベント予定をまとめた（担当：苅谷）

出所:Bloomberg

例年、各国の政府高官や中銀総裁が多数参加・講演する一大イベント。金融政策に関する発信
実績のあるパウエルFRB議長や、追加利上げ観測のある植田日銀総裁の発言も注目される。

 お盆休み

 「ジャクソンホール会議」

企業によっては8/9ー8/18までの大型連休となるケースも(お盆期間は8/13～17）

（青:日本、緑:アジア・欧州、橙:米国、■:お盆休み）

★:注目度の高い材料

8月のマーケットカレンダー
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　32業種が上昇（値上がり率上位）不動産業指数＞建設業指数＞鉱業指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）一般消費財・サービス＞生活必需品＞情報技術(前日)

〇主要通貨強い順  EUR＞AUD＞GBP＞CAD＞CHF＞JPY＞USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国・MBA住宅ローン申請指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

8/1申請指数 前週比+3.1％（前週同▲3.8％）、固定金利30年6.77%（前週6.83％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/8/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/8/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/8/6 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 40,794.86   +245.32 +0.60% (pt) 9,164.31 +21.58 +0.24% （円） 1.845 -0.001 -0.07% 

（円） 40,855       +325 +0.80% DAX（独） (pt) 23,924.36 +78.29 +0.33% （円） 8.288 +0.046 +0.56% 

東証プライム 出来高 （万株） 228,761     +15,640 +7.34% (pt) 7,635.03 +13.99 +0.18% （米ﾄﾞﾙ） 1.1660 +0.0085 +0.73% 

売買高 （百万円） 5,427,478   +549,797 +11.27% (pt) 11,755.32 -103.01 -0.87% 豪ドル （米ドル） 0.6503 +0.0030 +0.46% 

（%） 227.41       +62.78 +38.14% (pt) 5,263.29 +13.70 +0.26% 98.24 -0.5410 -0.55% 

（%） 140.42       +11.24 +8.70% 日 東証REIT (pt) 1,895.78 +15.21 +0.81% （%） 3.070 -0.005 －

(pt) 2,966.57    +30.03 +1.02% 米 (pt) 25,554.83 (8/5値) （%） 2.510 +0.015 －

(pt) 771.88       -0.48 -0.06% グ (pt) 206.49 (8/5値) （%） 1.495 +0.025 －

（pt） 26,758.35   +272.21 +1.03% 欧 (pt) 141.86 (8/5値) （%） 1.025 +0.020 －

（pt） 1,526.83    +15.45 +1.02% 豪 (pt) 1,869.40 +16.60 +0.90% （%） 0.770 +0.020 －

(pt) 24,910.63   +8.10 +0.03% 米 (pt) 2,823.54 (8/5値) （%） 4.820 +0.040 －

(pt) 3,634.00    +16.40 +0.45% 欧 (pt) 495.45 +0.08 +0.02% （%） 4.226 +0.016 －

(pt) 8,932.68    -18.39 -0.21% 新 (pt) 1,717.20 (8/5値) （%） 3.776 -0.002 －

(pt) 3,198.14    +0.14 +0.00% （円） 147.37 -0.25 -0.17% （%） 3.714 -0.011 －

(pt) 23,447.36   -213.23 -0.90% （円） 107.25 +0.08 +0.07% （%） 2.650 +0.026 －

(pt) 80,543.99   -166.26 -0.21% （円） 26.97 +0.17 +0.63% （%） 4.526 +0.010 －

(pt) 4,227.70    +19.12 +0.45% （円） 7.92 +0.04 +0.57% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,541.48    +2.84 +0.18% （円） 171.82 +0.95 +0.56% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,264.47    +17.51 +1.40% （円） 196.83 +0.53 +0.27% （%） 0.49871 +0.00572 －

(pt) 7,503.75    -11.44 -0.15% （円） 182.80 +0.01 +0.01% （%） 0.56250 +0.01485 －

(pt) 10,901.01   +51.05 +0.47% （円） 95.83 +0.30 +0.31% （%） 4.330 － (8/5値)

(pt) 6,370.65    +17.02 +0.27% （円） 87.35 +0.24 +0.27% 96.405 +0.035 －

(pt) 1,573.71    +26.56 +1.72% （円） 20.47 -0.07 -0.36% （%） 4.19651 -0.01379 －

(pt) 8,843.67    +73.26 +0.84% （円） 18.77 -0.03 -0.17% 欧 （%） 1.90900 +0.00175 －

(pt) 12,880.16   +3.12 +0.02% （円） 10.64 -0.01 -0.13% (pt) 293.13 -0.20 -0.07% 

南米 (pt) 134,537.63 +1,386.33 +1.04% （円） 0.90 +0.00 +0.02% （ドル） 3,380.00 -1.90 -0.06% 

（ドル） 44,193.12   +81.38 +0.18% （円） 1.679 -0.002 -0.12% （ドル） 441.30 +2.70 +0.62% 

(pt) 21,169.42   +252.87 +1.21% （円） 3.62 -0.00 -0.09% （ドル） 64.35 -0.81 -1.24% 

(pt) 6,345.06    +45.87 +0.73% （円） 114.65 +0.03 +0.03% (pt) 1,921.00 (8/5値)

2,221.29    -4.38 -0.20% （円） 4.55 -0.01 -0.12% (pt) 16.77 -1.08 -6.05% ラッセル2000指数
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