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8/5 前日比 8/5 前日比 8/5 前日比

日本国債(10年) 1.470% -0.035% 日経平均(円) 40,549.54 258.84 ドル円 147.62 0.53

独国債(10年) 2.624% 0.000% 独DAX(pt) 23,846.07 88.38 NY原油 65.16 -1.13 

米国債(10年) 4.210% 0.018% NYダウ(ドル) 44,111.74 -61.90 NY金 3,381.90 7.50
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/08/06

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

◆本日の注目ポイント◆

　 イベント 注目点

8/15 4-6月GDP

1-3月はマイナス成長に陥ったが、プラスへの回復が見込まれる。日本国

内の経済イベントでは、9/1法人企業統計、10/1日銀短観、10月上旬

日銀支店長会議が次の焦点。

8/21-

23

カンザスシティ連

銀ジャクソンホー

ルシンポジウム

各国の中央銀行総裁をはじめとした金融政策関係者を集めて毎年開

催。金融政策を決める公式の会議ではないものの、FRB議長が金融政

策の今後の方向性等について言及することも多く注目されている。

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 報道によれば、先日退任したクグラー理事の後任として、トランプ大統領は近
日中に次期FRB候補を選任する見込みである。昨日のインタビューでは後任
候補がベッセント財務長官を除く4名に絞られたとのこと。以下４名が有力候
補とみられる。いずれの候補が選ばれても、トランプ大統領の意向に沿った金
融緩和に前向きなハト派のメンバーとしてのレッテルを貼られることになろう。パウ
エル議長の任期は来年5/15であり、早くも新議長として注目を集める。

 4月以降のマーケットはトランプ大統領による「パウエル議長の解任」のコメント
で米国のトリプル安となる場面が目立った。足もとは雇用統計の大幅悪化もあ
り9月利下げが概ね織り込まれ、FRB内にも利下げに前向きな動きはみられよ
う。問題は利下げのペースと利下げ幅。米国の潜在成長力とインフレ情勢を勘
案すると大統領が期待するほど利下げ余地はない。新FRB理事は関税交渉
における財務長官のような金融政策面で大統領を懐柔する役割を担う。

出所:各種報道

FRB新理事候補、金融政策で大統領を懐柔する重要な役割弱いISM非製造業景況指数を受け、米国株は下落に転じる

【ポイント】
 日本株は上昇：前日の米株反発を受け、リスクオフの巻き戻しから朝方は買い優勢と

なった。買い一巡後は売り買い交錯し、方向感の出にくい展開となった。
 米国株は下落：朝方は上昇して始まるも、景況指数が公表されると景気への懸念が

高まって一転売りが優勢となり、主要三指数ともに下落に転じた。
 米金利は上昇：海外時間はじわじわと金利上昇。NY時間に入り、景況指数公表を

受けて金利低下する場面があったが、その後は3年債入札の不調などもあって再度金
利は上昇に転じ、10年債利回りは4.2%台に乗せて引けを迎えた。

 ドル円は上昇：朝方は実需の円買いとみられる動きがあったが程なく上昇に転じ、NY
時間にかけては147円台半ばの水準まで円安が進行した。

【主な材料】
 米6月貿易収支：▲6,020億ドル（予想▲6,100億ドル、前回7,170億ドル）
 米7月ISM非製造業景況指数：50.1（予想51.5、前回50.8）
 トランプ米大統領「医薬品、半導体に対する関税を近いうちに発表する」

 日本株は横ばいを予想。前日の米株安を受けて売りが先行しやすいが、
円安進行が輸出関連株を中心に相場の支えとなりそうだ。

 米金利は上昇を予想。主要経済指標の公表がないなか、前日の3年債
に続き10年債入札も不調となれば米金利はやや上昇か。

 ドル円は上昇を予想。先週金曜日の雇用統計を受けた大幅な円高の反
動から、ドルが買い戻されやすい地合いが継続することを見込む。

前日の米3年債入札に続き米10年債入札も不調となるかに注目

147.00-148.50

40,200-40,700

4.18-4.28

名前 年齢 主な経歴 トランプ大統領との関係

ケビン・ウォーシュ 55歳
・元FRB理事(2006-2011)/モル

ガン・スタンレー副社長

2024年財務長官候補。2017年

FRB議長候補。

ケビン・ハセット 63歳
・国家経済会議（NEC）ディレク

ター（現職）

トランプ政権で要職を。現NECディレ

クターとして親密な関係。

デビッド・マルパス 69歳
・世界銀行総裁（2019-2023）

/元財務次官(2017-2019)

トランプ政権で財務次官を務め、世

界銀行総裁に任命。

クリストファー・ウォーラー 66歳
・FRB理事（2020年-、現職）/

セントルイス連銀研究部長

トランプが2020年にFRB理事に指

名。
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　30業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞水産・農林業指＞電気・ガス業(前日)

〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞情報技術＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  GBP＞CHF＞AUD＞CAD＞EUR＞USD＞JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2025/08/06
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ISMサービス業景況感指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

7月ISMサービス景況感：50.1（予想51.5、前回50.8）
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2025/8/5 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/8/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/8/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 40,549.54   +258.84 +0.64% (pt) 9,142.73 +14.43 +0.16% （円） 1.846 +0.001 +0.03% 

（円） 40,530       -55 -0.14% DAX（独） (pt) 23,846.07 +88.38 +0.37% （円） 8.242 +0.040 +0.49% 

東証プライム 出来高 （万株） 213,121     +11,334 +5.62% (pt) 7,621.04 -10.97 -0.14% （米ﾄﾞﾙ） 1.1575 +0.0004 +0.03% 

売買高 （百万円） 4,877,681   +74,088 +1.54% (pt) 11,858.33 +39.70 +0.34% 豪ドル （米ドル） 0.6473 +0.0006 +0.09% 

（%） 164.62       +29.88 +22.18% (pt) 5,249.59 +7.27 +0.14% 98.77 -0.0160 -0.02% 

（%） 129.17       +3.31 +2.63% 日 東証REIT (pt) 1,880.57 +9.22 +0.49% （%） 3.075 -0.035 －

(pt) 2,936.54    +20.34 +0.70% 米 (pt) 25,554.83 +101.26 +0.40% （%） 2.495 -0.055 －

(pt) 772.36       +9.91 +1.30% グ (pt) 204.85 (8/4値) （%） 1.470 -0.035 －

（pt） 26,486.14   +182.88 +0.70% 欧 (pt) 140.88 (8/4値) （%） 1.005 -0.020 －

（pt） 1,511.38    +10.49 +0.70% 豪 (pt) 1,852.80 +25.30 +1.38% （%） 0.750 -0.009 －

(pt) 24,902.53   +169.08 +0.68% 米 (pt) 2,821.85 (8/4値) （%） 4.780 -0.011 －

(pt) 3,617.60    +34.29 +0.96% 欧 (pt) 495.37 +0.36 +0.07% （%） 4.210 +0.018 －

(pt) 8,951.07    +57.59 +0.65% 新 (pt) 1,714.39 (8/4値) （%） 3.778 +0.040 －

(pt) 3,198.00    +50.25 +1.60% （円） 147.62 +0.53 +0.36% （%） 3.724 +0.049 －

(pt) 23,660.59   +281.65 +1.20% （円） 107.18 +0.42 +0.40% （%） 2.624 ±0.000 －

(pt) 80,710.25   -308.47 -0.38% （円） 26.80 +0.06 +0.21% （%） 4.516 +0.007 －

(pt) 4,208.58    +11.35 +0.27% （円） 7.88 +0.09 +1.21% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,538.64    +11.66 +0.76% （円） 170.87 +0.67 +0.39% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,246.96    +17.56 +1.43% （円） 196.31 +0.91 +0.47% （%） 0.49299 +0.00066 －

(pt) 7,515.19    +50.54 +0.68% （円） 182.79 +0.80 +0.44% （%） 0.54766 -0.00060 －

(pt) 10,849.96   -3.53 -0.03% （円） 95.54 +0.41 +0.43% （%） 4.330 － (8/4値)

(pt) 6,353.63    +4.98 +0.08% （円） 87.12 +0.22 +0.26% 96.370 -0.040 －

(pt) 1,547.15    +18.96 +1.24% （円） 20.55 +0.09 +0.42% （%） 4.21030 0.00625 －

(pt) 8,770.40    +106.67 +1.23% （円） 18.80 +0.07 +0.35% 欧 （%） 1.90725 +0.00104 －

(pt) 12,877.04   +193.00 +1.52% （円） 10.65 +0.03 +0.25% (pt) 293.33 -0.32 -0.11% 

南米 (pt) 133,151.30 +180.10 +0.14% （円） 0.90 +0.00 +0.38% （ドル） 3,381.90 +7.50 +0.22% 

（ドル） 44,111.74   -61.90 -0.14% （円） 1.681 +0.005 +0.30% （ドル） 438.60 -5.15 -1.16% 

(pt) 20,916.55   -137.030 -0.65% （円） 3.63 +0.01 +0.28% （ドル） 65.16 -1.13 -1.70% 

(pt) 6,299.19    -30.75 -0.49% （円） 114.62 +0.39 +0.34% (pt) 1,970.00 (8/4値)

2,225.67    +13.37 +0.60% （円） 4.56 +0.02 +0.38% (pt) 17.85 +0.33 +1.88% VIX指数
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆


