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1. 先週(7/28～8/1)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（8/4～8/8）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
144.00-
148.50円
【ユーロ円】
167.00-
174.00円

 ドル円は下落。9月利下げ観測が高まる中、12日CPIや14
日CPIを受けて下値を探る展開を想定。但し、利下げピッチ
は緩やかとなるなか、ドル円の下値余地も限定的であろう。

 ユーロ円は堅調。対米関税合意を受けたユーロドルの調整
局面は一服。ECBが当面様子見を行うとの見方が意識され、
ユーロは買われやすいか。

株
式

【日経平均】
38,000-
41,000円
【NYダウ】
40,000-
46,000㌦

 日本株は下落。米国の弱い雇用統計を受け、米景気後退
懸念が台頭。ISM製造業景況感指数も引き続き弱含んで
おり、リスクオフ姿勢が強まっている。
また、今週は大企業の決算を控えている。週初は一様に下

落し、その後は個別物色が進もう。
 米国株は下落。日本株と状況は同様であるため上記参照。

長
期
金
利

【日本国債】
1.50-

1.60％
【米国債】
4.00-

4.50％

 日本国債金利は高止まり。日銀金融政策決定会合を通過
しイベント枯れとなるが、財政拡張懸念や利上げ期待によっ
て長期金利は高止まりが見込まれる。

 米国債金利は横ばい。弱い米経済指標を受け、米金利は
低下したが、中期の期待インフレ率は高止まりしており、利下
げ織り込みが進んでも一層の低下は見込み難い。

○米雇用統計の過去分大幅下方修正受け、景気懸念が台頭

【ポイント】

 日本株は下落。米国株の上昇一服を受けて日本株も利益確定売りが入りやすく、
上値の重く推移した。また、木曜引け後に発表された半導体製造装置大手の市場
予想を下回る決算を受け、週末は半導体株中心に売られやすい展開となった。

 円金利は低下。米金利低下のほか、日銀会合後の記者会見で植田総裁が利上
げに慎重な姿勢をみせたことを受け円金利は低下しやすかった。

 米国株は下落。ハイテク株決算は良好な内容であったものの、高値警戒感やFRB
による9月利下げ観測の後退などが相場の重しとなった。週末は、下振れた米雇用
統計を受け、景気懸念が台頭し米国株は大きく下落した。

 米金利は低下。堅調な7年債入札を受けて米金利は低下しやすい地合いとなり、
10年債利回りは4.3%台半ばで推移。週末の雇用統計公表後はFRBによる利下
げ観測が高まり、米金利は短期中心に大きく低下した。

 ドル円は下落。タカ派的なFOMC会合、ハト派的な日銀会合を受け、円売りドル買
いが入りやすくなり、ドル円は一時151円に迫った。週末の雇用統計公表後は、米
金利急低下を受けてドル円も大きく円高方向に推移した。

○米国9月利下げ期待と日米債券市場の信認維持が焦点

 米国金融政策：先週末に公表された7月雇用統計は5月以降に雇用が大
幅に減速していることが示された。今週は12日に７月CPIの公表があり、落ち
着いた内容となれば利下げに向けて一歩前進となる。一方、関税率引き上げ
を受けたインフレへの影響見極めには時間がかかり、減税効果も意識されるこ
とから、どの程度まで利下げを進めることができるかの議論にも注目したい。

 日米国債入札：今週は日本で5日10年債、7日30年債、米国で5日3年
債、6日10年債、7日30年債入札が実施される。金利マーケットが振れやす
い地合いは継続しており、注目される。日本については与党が過半数割れとな
り、財政拡張が意識されやすいこと、米国ではトランプ大統領がパウエルFRB
議長の解任について言及するなど米国資産離れのテーマに留意したい。

済

5日 (火) 米 6月貿易収支 6日 (水) 欧 6月小売売上高

5日 (火) 米 7月ISM非製造業景況指数 7日 (木) 中 6月貿易収支

6日 (水) 日 6月毎月勤労統計 8日 (金) 日 6月貿易収支

8/1
7/25比

8/1
7/25比

8/1
7/25比

ドル円 147.40 ▲ 0.29 日経平均(円） 40,799.60 ▲ 656.63 日本国債(10年） 1.550 ▲ 0.050

ユーロ円 170.79 ▲ 2.57 DAX(指数） 23,425.97 ▲ 791.53 米国債(10年） 4.216 ▲ 0.172

豪ドル円 95.41 ▲ 1.56 NYダウ(ドル） 43,588.58 ▲ 1,313.34 WTI(ドル） 67.33 2.17

NZドル円 87.20 ▲ 1.67 人民元円 20.55 ▲ 0.03 NY金(ドル) 3,347.70 12.10
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 8月1日(金)150.51円 VS 8月8日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。各国と米国の貿易交渉が概ね一応の
合意に達したものの、米中貿易交渉は依然として合意の兆し
が見えおらず、交渉期限も延長される見込みとなっている。この
間は、ドル人民元は膠着しそう。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.25

人民元(円)
20.5 – 21.5

豪ドル(円)
92.00-98.00

NZドル(円)
84.50-89.50

豪ドル円、NZドル円は軟調か。30日の豪CPIは市場予想を
やや下回る弱い結果となり、8月会合における追加利下げが意
識された。FRBのタカ派姿勢と豪金利の先安観から、豪ドルは
軟調に推移しやすいか。

★日銀金融政策決定会合
 日銀は7月30-31日の金融政策決定会合で、政策金利を0.50％で据え置い

た。日米貿易交渉は合意に至ったものの、日銀としては関税の影響をまだ見守る
段階にあり、また事前のアナリスト調査でも全員が政策維持を予想していたことか
ら想定通りの結果といえる。

 展望レポートの景気見通しの修正は、現状の消費者物価インフレ率の高騰を反
映したことに加え、小幅ながらも足元の成長見通しを上方修正した。展望レポー
トの文言にはまだ慎重な内容が残っているものの、次回の利上げに向けて一歩前
進した内容といえる。

 日銀は「景気が想定通りであれば利上げは継続」との姿勢を維持しており、今回
の展望レポートは景気が日銀の想定に近いことを示唆する内容と判断できる。日
銀は、4-6月期GDP、同期法人企業統計、9月調査日銀短観、そして支店長
会議を経て、日本経済が関税の影響に耐えられていることを丁寧に確認した上
で、早ければ10月に利上げに踏み切ると弊社では引き続き予想している。日銀
がそうした判断をする際には、トランプ米大統領が突発的に合意を翻意しないこと
が重要な前提となり、今後は日銀と政府の意思疎通の重要性が更に高まる。

公表日 国 指標 予想 結果 前回
7/29(火) 米 6月JOLT求人数 750万人 743.7万人 771.2万人

7/30(水) 欧 4-6月期GDP成長率(前期比) 0.0％ 0.1％ 0.6％

7/30(水) 米 4-6月期GDP成長率(前期比年率) 2.6％ 3.0％ ▲ 0.5％

8/1(金) 米 7月非農業部門雇用者数変化 104千人 73千人 14千人

　　　　　　りそな（東京） りそな（大阪）
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◆前日のマーケット・データ

2025/8/1 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/8/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/8/1 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 40,799.60     -270.22 -0.66% (pt) 9,068.58 -64.23 -0.70% （円） 1.850 -0.023 -1.25% 

（円） 40,000         -765 -1.88% DAX（独） (pt) 23,425.97 -639.50 -2.66% （円） 8.107 -0.171 -2.07% 

東証プライム 出来高 （万株） 221,907        +8,933 +4.19% (pt) 7,546.16 -225.81 -2.91% （米ﾄﾞﾙ） 1.1587 +0.0172 +1.51% 

売買高 （百万円） 5,614,904     +227,173 +4.22% (pt) 11,836.00 (7/31値) 豪ドル （米ドル） 0.6474 +0.0049 +0.76% 

（%） 152.09         -4.73 -3.02% (pt) 5,165.60 -154.32 -2.90% 99.14 -0.8270 -0.83% 

（%） 135.47         +1.39 +1.03% 日 東証REIT (pt) 1,867.19 +8.00 +0.43% （%） 3.100 +0.015 －

(pt) 2,948.65       +5.58 +0.19% 米 (pt) 25,229.65 -45.59 -0.18% （%） 2.550 +0.010 －

(pt) 762.27         +1.95 +0.26% グ (pt) 204.17 -4.05 -1.95% （%） 1.550 ±0.000 －

（pt） 26,594.39     +85.86 +0.32% 欧 (pt) 139.46 -2.99 -2.10% （%） 1.080 -0.010 －

（pt） 1,517.61       +2.88 +0.19% 豪 (pt) 1,829.50 -20.10 -1.09% （%） 0.810 -0.010 －

(pt) 24,507.81     -265.52 -1.07% 米 (pt) 2,814.66 -3.69 -0.13% （%） 4.822 -0.078 －

(pt) 3,559.95       -13.26 -0.37% 欧 (pt) 494.69 -0.88 -0.18% （%） 4.216 -0.158 －

(pt) 8,804.42       -78.53 -0.88% 新 (pt) 1,709.10 -1.81 -0.11% （%） 3.757 -0.215 －

(pt) 3,119.41       -126.03 -3.88% （円） 147.40 -3.35 -2.22% （%） 3.682 -0.275 －

(pt) 23,434.38     -108.14 -0.46% （円） 106.91 -1.90 -1.75% （%） 2.679 -0.016 －

(pt) 80,599.91     -585.67 -0.72% （円） 26.59 -0.33 -1.22% （%） 4.528 -0.041 －

(pt) 4,153.83       -19.94 -0.48% （円） 7.82 -0.17 -2.16% （%） 0.477 -0.001 －

(pt) 1,533.35       +20.10 +1.33% （円） 170.79 -1.29 -0.75% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,218.33       -24.02 -1.93% （円） 195.73 -3.36 -1.69% （%） 0.49225 -0.00961 －

(pt) 7,537.77       +53.43 +0.71% （円） 183.33 -2.23 -1.20% （%） 0.55475 -0.02031 －

(pt) 10,746.98     +3.78 +0.04% （円） 95.41 -1.46 -1.51% （%） 4.330 － (7/31値)

(pt) 6,306.13       +53.40 +0.85% （円） 87.20 -1.60 -1.80% 96.375 +0.290 －

(pt) 1,495.21       -7.31 -0.49% （円） 20.55 -0.38 -1.83% （%） 4.21620 -0.07795 －

(pt) 8,662.05       -80.79 -0.92% （円） 18.78 -0.43 -2.22% 欧 （%） 1.90970 -0.00540 －

(pt) 12,729.40     -94.34 -0.74% （円） 10.61 -0.21 -1.93% (pt) 295.28 -4.50 -1.50% 

南米 (pt) 132,437.39 -633.66 -0.48% （円） 0.89 -0.02 -2.58% （ドル） 3,347.70 +54.50 +1.65% 

（ドル） 43,588.58     -542.40 -1.23% （円） 1.692 -0.027 -1.57% （ドル） 443.55 +8.10 +1.86% 

(pt) 20,650.13     -472.320 -2.24% （円） 3.62 -0.08 -2.11% （ドル） 67.33 -1.93 -2.79% 

(pt) 6,238.01       -101.38 -1.60% （円） 114.33 -1.80 -1.55% (pt) 2,018.00 15.00 +0.75% 

2,166.78       -44.87 -2.03% （円） 4.54 -0.06 -1.39% (pt) 20.38 +3.66 +21.89% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期
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利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

日
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替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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（出所：Bloomberg）

◆7/28～8/1の市場動向

7/28(月) 7/29(火) 7/30(水) 7/31(木) 8/1(金) 7/28(月) 7/29(火) 7/30(水) 7/31(木) 8/1(金)

147.77 148.58 148.25 149.40 150.80 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.479 0.478 0.481 0.478 0.477

173.78 172.13 171.45 170.84 172.29 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

97.23 96.80 96.73 96.21 97.04 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

89.03 88.63 88.43 88.15 88.90 0.840 0.831 0.820 0.820 0.810

148.14 148.23 147.98 148.73 150.51 1.115 1.101 1.090 1.090 1.080

173.55 171.61 170.93 170.32 172.11 1.564 1.555 1.555 1.550 1.550

1.1715 1.1577 1.1551 1.1452 1.1435 2.510 2.529 2.540 2.540 2.550

-d 150.3 -d 150.1 -d 156.1 -d 152.8 -d 147.3 債券先物 25/9限 137.810 137.900 137.980 138.030 138.080

148.53 148.46 149.51 150.75 147.40 2年 0.81650 0.80900 0.81400 0.80500 0.74850

1.1589 1.1547 1.1405 1.1415 1.1587 5年 1.03125 1.01775 1.02375 1.01375 0.95250

1.3356 1.3351 1.3237 1.3207 1.3279 10年 1.34875 1.34025 1.35525 1.34250 1.28600

0.8036 0.8060 0.8148 0.8123 0.8040 20年 2.06250 2.06125 2.08250 2.06775 2.02750

40,998.27 40,674.55 40,654.70 41,069.82 40,799.60 4.31 4.31 - 4.31 4.31

2,930.73 2,908.64 2,920.18 2,943.07 2,948.65 4.335 4.333 4.338 4.337 4.266

1,508.37 1,497.00 1,502.94 1,514.73 1,517.61 4.30996 4.30791 4.29619 4.30054 -

26,405.24 26,213.37 26,308.68 26,508.53 26,594.39 4.410 4.320 4.370 4.374 4.216

762.70 751.02 753.88 760.32 762.27 0.50133 0.50154 0.50599 0.50187 0.49225

1,716.93 1,607.40 1,976.94 2,129.74 2,219.07 4.27136 4.26656 4.29040 4.29415 4.21620

44,837.56 44,632.99 44,461.28 44,130.98 43,588.58 1.90770 1.91100 1.91200 1.91510 1.90970

21,178.58 21,098.29 21,129.67 21,122.45 20,650.13 4.01383 4.01275 4.00950 4.00617 3.98825

3,597.94 3,609.71 3,615.72 3,573.21 3,559.95 -0.07225 -0.07500 -0.06960 -0.07500 -0.07750

80,891.02 81,337.95 81,481.86 81,185.58 80,599.91 3.69750 3.70000 3.67500 3.67750 3.67750

132,129.26 132,725.68 133,989.74 133,071.05 132,437.39 3.19500 3.19500 3.20000 3.19500 3.19000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,310.00 3,324.00 3,295.80 3,293.20 3,347.70

66.71 69.21 70.00 69.26 67.33

303.48 305.95 305.24 299.78 295.28

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)
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東

京
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東証1部出来高（百万株）
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替
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京
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Y
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形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（7/28～8/1）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証1部33業種中 24業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞陸運業指数＞建設業指数(前日)

〇S&P11業種中 8業種が下落 （値下がり率上位）一般消費財・サービス＞情報技術＞エネルギー(前日)

〇主要通貨強い順 JPY＞EUR＞CHF＞AUD＞GBP＞CAD＞USD(前日)

〇東証1部33業種中 19業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞陸運業指数＞繊維製品指数(前週)

〇S&P11業種中 9業種が下落 （値下がり率上位）素材＞一般消費財・サービス＞ヘルスケア(前週)

〇主要通貨強い順 JPY＞USD＞CAD＞CHF＞GBP＞EUR＞AUD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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