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1. 先週(7/21～7/25)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（7/28～8/1）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.50円
【ユーロ円】
168.50-
175.50円

 ドル円は下落。米国と諸外国の関税交渉に楽観的な見方
が広がるも、経済指標は徐々に減速が見込まれる。また日銀
は利上げに向けた地ならしを少しずつ進めることが予想され、
ドル円には下押し圧力がかかるか。

 ユーロ円は堅調。対米関税が合意に達したほか、ECBの追
加利下げ観測後退を受けて欧州金利が高止まりしており、
ユーロは買われやすい展開が継続か。

株
式

【日経平均】
39,000-
43,000円
【NYダウ】
40,000-
46,000㌦

 日本株は小幅下落。日米関税交渉の進展で大きく上昇し
たが、今後は期待が実績と整合的か見極める局面。決算発
表次第ではあるが、やや利益確定売り優勢となろう。

 米国株は横ばい。米国株の決算は、ハイテク株とその他で明
暗分かれている印象。個別物色が進む中では、指数全体と
しては一進一退となろう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.50-

1.70％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は高止まりか。まだ不透明感が残るものの、
日米貿易交渉が合意されたことで、日銀は利上げ継続の意
思を示すだろう。長期金利は高止まりが見込まれる。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
の高止まりが続く限り、米金利は4%台を上回る水準で推移
しよう。米金利の理論値は4.35%。

○日米関税交渉合意受け、TOPIXは一時史上最高値を更新

【ポイント】

 日本株は上昇。参院選通過後の週初は上昇も買い一巡後は上値重く推移。その
後日米関税合意が伝わると、外需中心に大幅高となり、日経平均は一時42,000
円を上回る局面があったが、過熱感から週末は利益確定売りの動きが目立った。

 円金利は上昇。日米関税合意を受け、リスク選好の債券売りが優勢となったほか、
日銀が年内にも利上げを行うとの観測から円金利は上昇した。

 米国株は上昇。米国と各国との関税交渉進展への期待感から米国株は主要三指
数揃って上昇した。ただし、決算発表銘柄はその結果を受けて明暗が分かれており、
優良株の選別が進行する格好となった。

 米金利は低下。週初はパウエルFRB議長の辞任観測後退を受け、安心感から債
券は買いが先行となった。その後は関税交渉の進展を受けたリスクオンやECB理事
会後に独金利上昇したことなどによって、米金利は低下幅を縮小した。

 ドル円は下落。参院選通過し、結果が市場予想範囲内であったことから反動で円
高が進行。石破首相が辞任を否定したことも円買いの材料となった。週末にかけて
は、米金利の上昇につれてドル円も一転円安が進行しやすい地合いとなった。

〇FRB利下げ、日銀利上げに向けた地ならしが焦点

◯FOMC(30日)、日銀決定会合(31日)：共に現状維持がコンセンサス。重
要なのは次回に向けた金融政策の地ならし。パウエルFRB議長は関税の物価へ
の影響見極めとのスタンスに変更なく、次の政策の方向性が出るとすれば、8月の
ジャクソンホールであろう。一方、日本経済にとって日米の関税交渉がまとまったの
はポジティブ。日銀は利上げについて前向きな議論を進めるとみられる。
◯米国経済指標：消費者信頼感指数(29日)、雇用統計(1日)が注目される。
株価が堅調に推移しており、消費マインド改善につながる可能性はある。一方、
雇用についてはリストラには慎重であるものの、採用には慎重であり、結果雇用者
数の増加ペースは鈍化していることが見込まれる。関税の不透明感もあり、賃金
の伸びも冴えない可能性がある。

済
7/25 7/18比 7/25 7/18比 7/25 7/18比

ドル円 147.69 ▲ 1.12 日経平均(円） 41,456.23 1,637.12 日本国債(10年） 1.600 0.080

ユーロ円 173.36 0.36 DAX(指数） 24,217.50 ▲ 72.01 米国債(10年） 4.388 ▲ 0.028

豪ドル円 96.96 0.13 NYダウ(ドル） 44,901.92 559.73 WTI(ドル） 65.16 ▲ 2.18

NZドル円 88.87 0.07 人民元円 20.58 ▲ 0.16 NY金(ドル) 3,335.60 ▲ 22.70
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 7月25日(金)147.00円 VS 8月1日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。日米貿易交渉が一応の合意に達し、
各国の貿易交渉が進展するとの期待がある。しかし、米中貿
易交渉は依然として合意の兆しが見えてこないことから、ドル人
民元は膠着しそう。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
93.00-99.00

NZドル(円)
85.50-90.50

豪ドル円、NZドル円は横ばい。日米関税合意を受け、各国と
の関税交渉も進展するとの期待からオセアニア通貨は上昇しや
すかった。一方、30日の豪CPIが8月利下げを後押しする結果
となれば、相場の重しとなろう。

★日米貿易交渉の合意
 これまでほとんど進展の兆しが見えてこなかった日米貿易交渉は、週末の参議院

選挙の結果が出てから間もない22日に急転直下の合意となった。合意の内容よ
れば、日本の相互関税率は通告されていた25％から15％へ引き下げられ、自
動車に対する追加関税も合計で15％に引き下げられることとなった。

 一方で、貿易交渉が合意に達したことで、交渉がいたずらに長引くことによる不透
明感は払しょくされたと見ることもできる。他方、英語の比喩表現の”The devil 
is in the details”の通り、米国は日本の合意履行の状況を4半期ごとに精査
し場合によっては関税率を引き上げる可能性があることや、そもそもの合意内容に
ついて米国と日本の理解が食い違っていることが報道されているなど、まさに「悪魔
は細部に宿る」状況となっている。トランプ氏の破天荒な行動様式を考慮すれば、
日本政府としては関税率が再び引き上げられないように細心の注意を払っていく
必要があるだろう。

 日銀にとっては、日本経済が関税の影響に耐えられるとの見通しを維持しやすい
状況になってきた。主要な経済統計を確認しつつ、早ければ10月には利上げに
踏み切ると弊社では予想している。

　　　　　　りそな（東京） りそな（大阪）
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◆前日のマーケット・データ
2025/7/25 前営業日比

上昇率

(前日
2025/7/25 前営業日比

上昇率

(前日
2025/7/25 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 41,456.23  -370.11 -0.88% (pt) 9,120.31 -18.06 -0.20% （円） 1.858 -0.001 -0.06% 

（円） 41,370       -235 -0.56% DAX（独） (pt) 24,217.50 -78.43 -0.32% （円） 8.319 -0.018 -0.21% 

東証プライム 出来高 （万株） 176,754     -44,145 -19.98% (pt) 7,834.58 +16.30 +0.21% （米ﾄﾞﾙ） 1.1742 -0.0007 -0.06% 

売買高 （百万円） 4,551,204  -1,175,254 -20.52% (pt) 11,955.73 -90.05 -0.75% 豪ドル （米ドル） 0.6566 -0.0024 -0.36% 

（%） 165.46       +12.56 +8.21% (pt) 5,352.16 -3.04 -0.06% 97.65 +0.2680 +0.28% 

（%） 124.09       +1.01 +0.82% 日 東証REIT (pt) 1,827.05 +6.13 +0.34% （%） 3.060 -0.035 －

(pt) 2,951.86    -25.69 -0.86% 米 (pt) 26,154.64 -17.44 -0.07% （%） 2.555 -0.025 －

(pt) 762.29       +2.81 +0.37% グ (pt) 208.96 +0.89 +0.43% （%） 1.600 ±0.000 －
（pt） 26,575.91  -261.72 -0.98% 欧 (pt) 142.71 -0.71 -0.50% （%） 1.149 +0.014 －
（pt） 1,519.29    -13.21 -0.86% 豪 (pt) 1,818.20 -7.40 -0.41% （%） 0.855 +0.010 －

(pt) 25,388.35  -278.83 -1.09% 米 (pt) 2,819.13 -0.30 -0.01% （%） 4.930 -0.005 －

(pt) 3,593.66    -12.07 -0.33% 欧 (pt) 493.31 -0.10 -0.02% （%） 4.388 -0.008 －

(pt) 9,150.49    -107.13 -1.16% 新 (pt) 1,702.92 +1.82 +0.11% （%） 3.957 -0.002 －

(pt) 3,196.05    +5.60 +0.18% （円） 147.69 +0.68 +0.46% （%） 3.923 +0.007 －

(pt) 23,364.38  -9.35 -0.04% （円） 107.77 -0.05 -0.04% （%） 2.718 +0.016 －

(pt) 81,463.09  -721.08 -0.88% （円） 26.54 -0.09 -0.34% （%） 4.635 +0.013 －

(pt) 4,261.06    -11.99 -0.28% （円） 7.96 +0.03 +0.41% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,533.76    -6.56 -0.43% （円） 173.36 +0.64 +0.37% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,217.15    +4.66 +0.38% （円） 198.47 -0.11 -0.06% （%） 0.50725 -0.00608 －

(pt) 7,543.50    +12.60 +0.17% （円） 185.70 +0.87 +0.47% （%） 0.58875 -0.00625 －

(pt) 10,642.60  -46.45 -0.43% （円） 96.96 +0.08 +0.09% （%） 4.330 － (7/24値)

(pt) 6,413.18    -30.98 -0.48% （円） 88.87 +0.25 +0.28% 96.125 +0.020 －

(pt) 1,531.13    +10.11 +0.66% （円） 20.58 +0.05 +0.23% （%） 4.27635 -0.00060 －

(pt) 8,666.86    -42.55 -0.49% （円） 18.81 +0.09 +0.46% 欧 （%） 1.90700 +0.00244 －

(pt) 12,853.46  +48.33 +0.38% （円） 10.67 -0.04 -0.41% (pt) 302.25 -2.12 -0.70% 

南米 (pt) 133,524.18 -283.41 -0.21% （円） 0.90 +0.00 +0.30% （ドル） 3,335.60 -37.90 -1.12% 

（ドル） 44,901.92  +208.01 +0.47% （円） 1.707 +0.010 +0.58% （ドル） 578.50 -1.65 -0.28% 

(pt) 21,108.32  +50.36 +0.24% （円） 3.64 +0.03 +0.96% （ドル） 65.16 -0.87 -1.32% 

(pt) 6,388.64    +25.29 +0.40% （円） 115.24 +0.19 +0.17% (pt) 2,257.00 -1.00 -0.04% 

2,261.07    +8.94 +0.40% （円） 4.56 +0.00 +0.05% (pt) 14.93 -0.46 -2.99% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日

為

替

　

　
N

Y

17

時

時

点 商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆7/21～7/25の市場動向
7/21(月) 7/22(火) 7/23(水) 7/24(木) 7/25(金) 7/21(月) 7/22(火) 7/23(水) 7/24(木) 7/25(金)

- 147.50 146.48 146.51 147.42 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - 0.479 0.478 0.477 0.477

- 172.35 172.04 172.44 173.22 3ヵ月 - 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

- 96.10 96.09 96.77 97.22 6ヵ月 - 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

- 87.84 88.03 88.57 88.97 - 0.750 0.830 0.845 0.855

148.03 147.83 147.07 146.19 147.00 - 1.020 1.119 1.135 1.149

172.23 172.77 172.54 172.04 172.70 - 1.500 1.590 1.600 1.600

1.1635 1.1687 1.1732 1.1768 1.1748 - 2.530 2.600 2.580 2.555

-d 150.5 -d 149.2 -d 151.2 -d 147.8 -d 149.2 債券先物 25/9限 - 138.600 137.620 137.510 137.430

147.38 146.63 146.51 147.01 147.69 2年 - 0.74650 0.82500 0.84150 0.83875

1.1694 1.1754 1.1771 1.1749 1.1742 5年 - 0.94000 1.04275 1.05625 1.04775

1.3493 1.3533 1.3582 1.3510 1.3438 10年 - 1.27875 1.38125 1.38250 1.37275

0.7979 0.7923 0.7924 0.7953 0.7954 20年 - 2.03875 2.12750 2.10250 2.08000

- 39,774.92 41,171.32 41,826.34 41,456.23 4.31 - 4.31 - -

- 2,836.19 2,926.38 2,977.55 2,951.86 4.322 4.307 4.346 4.350 4.346

- 1,459.68 1,506.13 1,532.50 1,519.29 4.31899 4.31869 4.31846 4.31381 -

- 25,582.89 26,373.37 26,837.63 26,575.91 4.378 4.344 4.380 4.396 4.388
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- 1,683.19 3,024.05 2,208.99 1,767.54 4.29075 4.28475 4.27890 4.27695 4.27635
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*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,406.40 3,443.70 3,397.60 3,373.50 3,335.60

67.20 66.21 65.25 66.03 65.16

304.79 303.79 303.85 304.37 302.25
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（7/21～7/25）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証1部33業種中　22業種が下落（値下がり率上位）化学指数＞鉄鋼指数＞輸送用機器指数(前日)

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞資本財・サービス＞一般消費財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  CHF＞USD＞EUR＞AUD＞JPY＞CAD＞GBP(前日)

〇東証1部33業種中　33業種が上昇（値上がり率上位）銀行業指数＞輸送用機器指数＞非鉄金属指数(前週)

〇S&P11業種中　11業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞素材＞資本財・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  EUR＞AUD＞CHF＞JPY＞CAD＞GBP＞USD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/7/28

10

人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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