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1. 先週(7/14～7/18)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（7/22～7/25）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.50円
【ユーロ円】
168.00-
175.00円

 ドル円は下落。ドル円は下落を予想。参院選挙を終えて、
過度な政治リスクは後退し、円売りの一服からドル円には重
石となる。内田日銀総裁講演（23日）も将来的な利上げ
の可能性は否定せず、利上げに前向きと捉えられる可能性。

 ユーロ円は横ばい。欧州金利の上昇一服し、週末のECB理
事会に向けて様子見ムードが高まろう。理事会で追加利下
げの有無に言及があるかに注目が集まる。

株
式

【日経平均】
37,000-
41,000円
【NYダウ】
40,000-
46,000㌦

 日本株は横ばい。日本株のPERは、自動車等を中心に直
近1年間では最高水準で過熱感がある。参院選結果も事
前想定並みのため、大きく動くとすれば決算後か。

 米国株は横ばい。米国株は、ハイテク株の過度な割安感修
正に伴い上昇してきたが、足元の水準はフェアバリューに近い。
決算を控えていることもあり、今週は一進一退となろう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.40-

1.65％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は高止まりか。参院選の投開票が行われ、
少数与党となっている自公連立が参議院でも過半数を割れ
ており、不安定な政治が懸念され金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
の高止まりが続く限り、米金利は4%台を上回る水準で推移
しよう。米金利の理論値は4.35%

○日本は参院選と関税交渉の期限を控えて円安進行

【ポイント】

 日本株は上昇。トランプ大統領が主要貿易相手国に対して追加関税を表明する
中で週の前半は上値が重い展開。しかし、週の後半にかけては台湾の半導体製造
大手のTSMCの決算が好調だった影響を受け、ハイテク主導で日本株は上昇。

 円金利は小幅上昇。参院選での与党劣勢が伝えられる中、選挙後には政党間の
多数派工作によって、給付金や減税といった財政拡張が不可避になるとの見通しと
なり、財政懸念が高まったことで円金利は今年3月以来の水準に上昇。

 米国株はまちまち。トランプ大統領の関税政策による景気懸念で下落する局面も
あったが、ハイテク株を中心とした値上がりが全体を牽引、米国株はまちまち。

 米金利は小幅上昇。現状ではトランプ関税によるインフレへの影響は限定的となっ
ているものの、6月のコアCPIでインフレ率が上昇したことから改めて物価高騰が懸念
され米金利は上昇。

 ドル円は上昇。トランプ大統領がパウエルFRB議長の解任を考えているとの報道でド
ル円が一時的に急落する場面もあったが、関税によって米国の貿易赤字が縮小す
るとの思惑から円安が進行。

〇政局が見込まれる中での日米関税交渉

◯参院選を受けた政局動向：週末の参院選では与党が過半数を割ったものの、
獲得議席は47議席と、40台前半との事前予想よりは健闘。石破首相は続投
を表明したが、党内には不満も燻り、政局不安が残る。仮に政局が混乱すれば、
円売りや円金利上昇に波及する可能性がある。明日の40年債入札にも影響が
及ぶ可能性があるため注視したい。
◯日米関税交渉の行方：本日より赤澤経済財政担当大臣が訪米し、8回目
となる日米関税交渉が始まる。8月1日の交渉期限を前に、ベッセント米財務長
官は合意に前向きな姿勢を示している一方、トランプ大統領からは慎重なコメン
トが出ており、温度差が見られる。交渉進展があれば、日本株の下支え材料とな
る可能性がある。

済
7/18 7/11比 7/18 7/11比 7/18 7/11比

ドル円 148.81 1.38 日経平均(円） 39,819.11 249.43 日本国債(10年） 1.525 0.025

ユーロ円 173.00 0.70 DAX(指数） 24,289.51 34.20 米国債(10年） 4.416 0.006

豪ドル円 96.83 ▲ 0.13 NYダウ(ドル） 44,342.19 ▲ 29.32 WTI(ドル） 67.34 ▲ 1.11

NZドル円 88.80 0.23 人民元円 20.74 0.17 NY金(ドル) 3,358.30 ▲ 5.70
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 7月18日(金)148.78円 VS 7月25日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は高止まり。トランプ大統領はメキシコやEUに対し
て相互関税率を高めるなど強硬な通商姿勢を強めており、膠
着が続いている対中貿易協議にもそうした懸念が高まることで
ドル人民元は高止まりか。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
92.50-98.50

NZドル(円)
85.50-90.50

豪ドル円、NZドル円は横ばい。17日の豪雇用統計は、次回
8月会合での利下げが意識される弱い結果となった。参院選通
過を受けた日本円買い戻しの動きもあいまって、オセアニア通貨
は上値の重い展開を予想する。

★日6月貿易統計
 6月の貿易収支（季調）は2,355億円の赤字となり、市場予想に概ね近い結

果となった。
 トランプ関税の発動を受けて、米国向けの輸出価格を大幅に値下げしている自

動車は、そうした戦略の想定通りに輸出台数は落ち込んでいないものの、輸出金
額の減少が目立ってきた。値下げを補える分だけの台数需要が見込めなければ、
企業収益への懸念が高まることになる。

（出所：財務省)
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米国向け乗用車輸出 同12か月移動平均

（億円）
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◆前日のマーケット・データ
2025/7/18 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/18 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/18 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,819.11     -82.08 -0.21% (pt) 8,992.12 +19.48 +0.22% （円） 1.893 -0.011 -0.60% 

（円） 39,700         -345 -0.86% DAX（独） (pt) 24,289.51 -81.42 -0.33% （円） 8.396 +0.063 +0.76% 

東証プライム 出来高 （万株） 148,535        -12,194 -7.59% (pt) 7,822.67 +0.67 +0.01% （米ﾄﾞﾙ） 1.1626 +0.0030 +0.26% 

売買高 （百万円） 4,004,559     -93,593 -2.28% (pt) 11,982.91 +21.04 +0.18% 豪ドル （米ドル） 0.6509 +0.0021 +0.32% 

（%） 112.76         +0.55 +0.49% (pt) 5,359.23 -17.92 -0.33% 98.48 -0.2520 -0.26% 

（%） 120.60         +3.19 +2.72% 日 東証REIT (pt) 1,812.72 -7.40 -0.41% （%） 3.069 -0.020 －

(pt) 2,834.48       -5.33 -0.19% 米 (pt) 25,753.59 +73.63 +0.29% （%） 2.525 -0.045 －

(pt) 738.11         -9.63 -1.29% グ (pt) 207.73 +0.75 +0.36% （%） 1.520 -0.035 －

（pt） 25,583.17     -83.00 -0.32% 欧 (pt) 142.17 +1.40 +0.99% （%） 1.040 -0.035 －

（pt） 1,458.78       -2.72 -0.19% 豪 (pt) 1,843.00 +16.10 +0.88% （%） 0.765 -0.015 －

(pt) 24,825.66     +326.71 +1.33% 米 (pt) 2,809.24 +2.82 +0.10% （%） 4.988 -0.020 －

(pt) 3,534.48       +17.66 +0.50% 欧 (pt) 492.07 +0.01 +0.00% （%） 4.416 -0.036 －

(pt) 8,986.47       +133.37 +1.51% 新 (pt) 1,688.88 +3.68 +0.22% （%） 3.947 -0.042 －

(pt) 3,188.07       -4.22 -0.13% （円） 148.81 +0.23 +0.15% （%） 3.869 -0.035 －

(pt) 23,383.13     +269.85 +1.17% （円） 108.41 +0.36 +0.33% （%） 2.695 +0.020 －

(pt) 81,757.73     -501.51 -0.61% （円） 26.66 -0.13 -0.47% （%） 4.674 +0.019 －

(pt) 4,189.50       +28.07 +0.67% （円） 7.94 +0.03 +0.33% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,525.86       +4.92 +0.32% （円） 173.00 +0.71 +0.41% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,206.58       +8.47 +0.71% （円） 199.64 +0.31 +0.15% （%） 0.49325 -0.00063 －

(pt) 7,311.92       +24.89 +0.34% （円） 185.67 +0.94 +0.51% （%） 0.54625 ±0.00000 －

(pt) 10,366.16     -4.55 -0.04% （円） 96.83 +0.42 +0.44% （%） 4.330 － ±0.00% 

(pt) 6,303.72       +8.17 +0.13% （円） 88.80 +0.68 +0.77% 96.135 +0.030 －

(pt) 1,497.28       +7.27 +0.49% （円） 20.74 +0.03 +0.13% （%） 4.28625 -0.01150 －

(pt) 8,757.18       +118.15 +1.37% （円） 18.97 +0.03 +0.17% 欧 （%） 1.88075 -0.00125 －

(pt) 12,880.40     -25.01 -0.19% （円） 10.70 +0.02 +0.18% (pt) 306.12 +1.89 +0.62% 

南米 (pt) 133,381.58 -2,183.16 -1.61% （円） 0.91 +0.00 +0.40% （ドル） 3,358.30 +13.00 +0.39% 

（ドル） 44,342.19     -142.30 -0.32% （円） 1.723 -0.003 -0.15% （ドル） 560.45 +9.20 +1.67% 

(pt) 20,895.66     +10.01 +0.05% （円） 3.68 +0.00 +0.07% （ドル） 67.34 -0.20 -0.30% 

(pt) 6,296.79       -0.57 -0.01% （円） 115.81 +0.26 +0.22% (pt) 2,052.00 22.00 +1.08% 

2,240.01       -13.68 -0.61% （円） 4.60 +0.02 +0.51% (pt) 16.41 -0.11 -0.67% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日

為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆7/14～7/18の市場動向

7/14(月) 7/15(火) 7/16(水) 7/17(木) 7/18(金) 7/14(月) 7/15(火) 7/16(水) 7/17(木) 7/18(金)

147.09 147.69 149.05 148.51 148.69 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.479 0.476 0.477 0.477 0.477

172.02 172.43 173.05 172.57 172.85 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

96.86 96.74 97.33 96.75 96.72 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

88.40 88.32 88.91 88.14 88.54 0.775 0.785 0.785 0.780 #N/A

147.37 147.66 148.75 148.73 148.75 1.070 1.080 1.080 1.075 #N/A

171.80 172.51 172.88 172.33 172.78 1.570 1.585 1.570 1.555 #N/A

1.1658 1.1683 1.1622 1.1587 1.1615 2.605 2.625 2.570 2.570 #N/A

-d 151.3 -d 153.1 -d 154.9 -d 152.1 -d 151.7 債券先物 25/9限 138.060 137.920 137.960 138.050 138.350

147.72 148.88 147.88 148.58 148.81 2年 0.77375 0.78000 0.77150 0.77650 0.77750

1.1664 1.1601 1.1641 1.1596 1.1626 5年 0.99375 1.00875 0.99025 0.99000 0.98275

1.3427 1.3384 1.3422 1.3416 1.3416 10年 1.35875 1.37625 1.35375 1.34875 1.32525

0.7979 0.8017 0.8008 0.8045 0.8013 20年 2.12875 2.13500 2.09375 2.08875 2.07875

39,459.62 39,678.02 39,663.40 39,901.19 39,819.11 4.31 4.31 4.31 4.31 4.31

2,822.81 2,825.31 2,819.40 2,839.81 2,834.48 4.333 4.330 4.333 4.337 4.328

1,452.77 1,454.06 1,451.00 1,461.50 1,458.78 4.31777 4.32240 4.32900 4.32549 4.33199

25,533.67 25,545.07 25,495.94 25,666.17 25,583.17 4.433 4.481 4.455 4.451 4.416

747.50 731.38 734.74 747.74 738.11 0.49131 0.49151 0.49339 0.49389 0.49325

1,496.04 1,576.80 1,569.37 1,607.29 1,485.35 4.29770 4.30398 4.29700 4.29775 4.28625

44,459.65 44,023.29 44,254.78 44,484.49 44,342.19 1.89000 1.88600 1.88300 1.88200 1.88075

20,640.33 20,677.80 20,730.49 20,885.65 20,895.66 4.04445 4.04875 4.05550 4.05414 4.04950

3,519.65 3,505.00 3,503.78 3,516.83 3,534.48 -0.06475 -0.06825 -0.07383 -0.07275 -0.07225

82,253.46 82,570.91 82,634.48 82,259.24 81,757.73 3.71250 3.71500 3.71250 3.68000 3.67250

135,298.99 135,250.10 135,510.99 135,564.74 133,381.58 3.28000 3.26500 3.26500 3.25500 3.25500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,359.10 3,336.70 3,359.10 3,345.30 3,358.30

66.98 66.52 66.38 67.54 67.34
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利
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TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（7/14～7/21）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証　休場のためデータなし

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞一般消費財・サービス＞素材(前日)

〇主要通貨強い順  JPY＞EUR＞GBP＞CHF＞CAD＞AUD＞USD(前日)

〇東証1部33業種中　18業種が下落（値下がり率上位）鉄鋼指数＞パルプ・紙＞不動産業指数(前週)

〇S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞コミュニケーション・サービス＞公益事業(前週)

〇主要通貨強い順  CAD＞EUR＞JPY＞GBP＞USD＞CHF＞AUD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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