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1. 先週(7/7～7/11)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（7/14～7/18）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.50円
【ユーロ円】
167.00-
174.00円

 ドル円は下落。参院選を控えた財政拡張や米国のインフレ
懸念はドル円の上昇要因であるが、直近では高値圏にあり、
米景気減速や日本のCPI上振れが売りのきっかけとなろう。

 ユーロ円は堅調。欧州での拡張財政への転換の動きやECB
による追加利下げ観測の後退を受けた欧州金利の上昇に
よって、ユーロが支えらえる展開が続こう。

株
式

【日経平均】
37,000-
41,000円
【NYダウ】
40,000-
46,000㌦

 日本株は下落。日本株は米国株と違い、ハイテク株の堅調
さよりも、自動車等の業績悪化影響の方が大きい。決算を
控える中、節目の4万円付近では利益確定売り優勢か

 米国株は横ばい。米国株は、ハイテク株の過度な割安感修
正に伴い上昇してきたが、足元の水準はフェアバリューに近い
と考えている。上昇は一服し、一進一退となろう

長
期
金
利

【日本国債】
1.40-

1.60％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は高止まりか。20日には参院選の投開票が
行われ、少数与党となっている自公連立が参議院でも過半
数を割れれば、不安定な政治が懸念され金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
の高止まりが続く限り、米金利は4%台を上回る水準で推移
しよう。米金利の理論値は4.35%

○今週のイベント控え米株は高値圏、ドル円は147円台に上昇

【ポイント】

 日本株は下落。米国株が高値圏で推移する中、堅調な地合いであったが①米国
が8/1より25％の関税を課す方針を示す方針を示したこと②参院選後の政治体制
が不透明なことを受け日経平均は４万円の節目を前に上値の重い展開となった。

 円金利は上昇。参院選での与党劣勢が伝えられる中、財政拡張が意識されている
こと、20年債入札が冴えない結果となったことで、上昇基調をたどった。

 米国株は下落。IT関連銘柄中心に底堅く、高値圏での推移となった。ただ一段上
抜けするには材料不足の印象で、依然として関税の先行きに不透明感がある中、
翌週以降に決算が本格化することから、主要三指数はそろって下落した。

 米金利は上昇。週央には良好となった10年債入札、FOMC議事録で年内の利下
げがコンセンサスとなったことから一時金利低下。しかし、週末にかけては翌週以降、
金融関連の起債が相次ぐことから再度上昇に転じた。

 ドル円は上昇。米国が8/1より日本に対して25％の関税を課す方針を示し、日本
の対米貿易黒字の縮小が連想されたこと、各種世論調査で与党の参院選過半数
維持が微妙とされたことで円は主要国に対して売られ、ドル円は147円台をつけた。

〇関税の物価や企業業績に与える影響に注目

米国経済指標(CPI15日、小売売上高17日):企業サイドの価格転嫁はこれ
まで限定的となっており、関税率上昇の影響はCPIに然程反映されていない。引
き続き傾向に変化がないか注目される。また小売売上高についても雇用情勢が
徐々に悪化する中で慎重なスタンスとなるかが焦点
米企業決算:銀行決算中心に4-6月期の決算発表が今週より本格化する。関
税影響をどのように捉え、価格戦略や投資計画についてどのように検討しているか
が焦点。依然不透明感強く業績見通し自体は慎重なもとのなる可能性がある
日本参院選(20日):各種世論調査では与党が議席を大きく減らすことがコンセ
ンサスとなっており、参院の過半数維持が微妙な情勢となっている。野党は消費
税減税を軸に財政拡大を主張しており、選挙後は財政リスクが高まる可能性 済

7/11 7/4比 7/11 7/4比 7/11 7/4比

ドル円 147.43 2.96 日経平均(円） 39,569.68 ▲ 241.20 日本国債(10年） 1.500 0.065

ユーロ円 172.30 2.13 DAX(指数） 24,255.31 467.86 米国債(10年） 4.409 0.064

豪ドル円 96.96 2.24 NYダウ(ドル） 44,371.51 ▲ 457.02 WTI(ドル） 68.45 1.45

NZドル円 88.57 1.00 人民元円 20.56 0.40 NY金(ドル) 3,364.00 21.10

14日 (月) 日 5月機械受注 17日 (木) 日 6月貿易統計

14日 (月) 中 6月貿易統計 17日 (木) 米 6月小売売上高

15日 (火) 米 6月CPI 18日 (金) 日 6月CPI

15日 (火) 中 4-6月GDP 19日 (土) 米 ベッセント財務長官来日

16日 (水) 米 地区連銀経済報告 20日 (日) 日 参院選
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 7月11日(金)146.85円 VS 7月18日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。トランプ大統領はブラジルやカナダに対し
て相互関税率を高めるなど強硬な通商姿勢を強めており、膠
着が続いている対中貿易協議にもそうした懸念が高まることで
ドル人民元は横ばいか。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
92.50-98.50

NZドル(円)
85.50-90.50

豪ドル円、NZドル円は堅調。8日の豪中銀会合では市場予
想に反して政策金利の据え置きが決定され、豪ドルは一時買
いが優勢となった。今週は、前月が弱い数字となった17日の豪
雇用統計で労働市場の堅調さが確認されるかが焦点か。

★日6月企業物価
 6月の国内企業物価は前年比2.9％と市場予想に一致し、国内でのコメ価格と

いった一部品目の高騰が続いたものの、企業段階でのインフレ率が落ち着いてき
ていることが示唆された。

 他方、トランプ関税を輸出元で負担するために、北米向け乗用車の輸出価格は
大幅に値下げされた状態が続いた。現地での販売シェアを落とさないための戦略
と見られるが、企業体力を削るそうした行動が持続的なのかが注目となる。

（出所：日本銀行)
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（％） 北米向け乗用車の輸出物価（現地通貨建て） （％）

公表日 国 指標 予想 結果 前回

7/7(月) 日 景気動向指数（先行CI） 105.2 105.3 104.2

7/7(月) 日 景気動向指数（一致CI) 115.9 115.9 116.0

7/10(木) 日 6月企業物価指数（前月比） ▲0.1％ ▲0.2％ ▲0.1％

7/10(木) 米 週間新規失業保険申請件数(7/4週、千人) 235 227 232
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◆前日のマーケット・データ
2025/7/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,569.68     -76.68 -0.19% (pt) 8,941.12 -34.54 -0.38% （円） 1.891 -0.089 -4.48% 

（円） 39,505         -200 -0.50% DAX（独） (pt) 24,255.31 -201.50 -0.82% （円） 8.215 -0.032 -0.39% 

東証プライム 出来高 （万株） 186,480        -13,704 -6.85% (pt) 7,829.29 -72.96 -0.92% （米ﾄﾞﾙ） 1.1689 -0.0012 -0.10% 

売買高 （百万円） 4,565,310     -208,586 -4.37% (pt) 11,937.42 -194.52 -1.60% 豪ドル （米ドル） 0.6578 -0.0010 -0.15% 

（%） 135.49         +17.49 +14.82% (pt) 5,383.48 -54.79 -1.01% 97.85 +0.2010 +0.21% 

（%） 116.45         +3.43 +3.03% 日 東証REIT (pt) 1,796.67 +7.54 +0.42% （%） 3.040 -0.021 －

(pt) 2,823.24       +10.90 +0.39% 米 (pt) 25,677.89 +11.70 +0.05% （%） 2.500 -0.005 －

(pt) 748.48         -2.87 -0.38% グ (pt) 205.69 +1.16 +0.57% （%） 1.500 +0.010 －

（pt） 25,533.64     +94.37 +0.37% 欧 (pt) 140.96 -0.04 -0.03% （%） 1.030 +0.010 －

（pt） 1,453.00       +5.63 +0.39% 豪 (pt) 1,792.10 -27.00 -1.48% （%） 0.760 +0.005 －

(pt) 24,139.57     +111.20 +0.46% 米 (pt) 2,805.23 -4.07 -0.14% （%） 4.949 +0.080 －

(pt) 3,510.18       +0.50 +0.01% 欧 (pt) 491.99 -0.37 -0.07% （%） 4.409 +0.059 －

(pt) 8,687.56       +19.30 +0.22% 新 (pt) 1,690.81 -4.00 -0.24% （%） 3.973 +0.039 －

(pt) 3,175.77       -7.46 -0.23% （円） 147.43 +1.17 +0.80% （%） 3.885 +0.013 －

(pt) 22,751.03     +57.78 +0.25% （円） 107.67 +0.55 +0.51% （%） 2.725 +0.020 －

(pt) 82,500.47     -689.81 -0.83% （円） 26.53 +0.10 +0.40% （%） 4.622 +0.027 －

(pt) 4,087.81       +12.11 +0.30% （円） 7.91 +0.05 +0.61% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,536.07       -0.45 -0.03% （円） 172.30 +1.16 +0.68% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,121.13       +10.73 +0.97% （円） 198.89 +0.30 +0.15% （%） 0.49000 +0.00625 －

(pt) 7,047.44       +42.07 +0.60% （円） 185.02 +1.53 +0.83% （%） 0.53625 +0.01282 －

(pt) 10,358.46     +27.15 +0.26% （円） 96.96 +0.60 +0.63% （%） 4.330 － (7/10値)

(pt) 6,459.88       -3.32 -0.05% （円） 88.57 +0.32 +0.36% 96.165 -0.045 －

(pt) 1,457.76       +12.12 +0.84% （円） 20.56 +0.19 +0.94% （%） 4.29247 0.00011 －

(pt) 8,580.13       -9.03 -0.11% （円） 18.78 +0.15 +0.80% 欧 （%） 1.89625 +0.00425 －

(pt) 12,686.68     -73.52 -0.58% （円） 10.71 +0.06 +0.54% (pt) 303.52 +3.15 +1.05% 

南米 (pt) 136,187.31 -555.95 -0.41% （円） 0.91 +0.01 +0.82% （ドル） 3,364.00 +38.30 +1.15% 

（ドル） 44,371.51     -279.13 -0.63% （円） 1.718 +0.005 +0.29% （ドル） 560.45 +1.35 +0.24% 

(pt) 20,585.53     -45.130 -0.22% （円） 3.66 +0.02 +0.65% （ドル） 68.45 +1.88 +2.82% 

(pt) 6,259.75       -20.71 -0.33% （円） 115.11 +0.80 +0.70% (pt) 1,663.00 198.00 +13.52% 

2,234.83       -28.58 -1.26% （円） 4.54 +0.06 +1.27% (pt) 16.40 +0.62 +3.93% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日

為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆7/7～7/11の市場動向
7/7(月) 7/8(火) 7/9(水) 7/10(木) 7/11(金) 7/7(月) 7/8(火) 7/9(水) 7/10(木) 7/11(金)

144.82 143.69 143.69 143.65 144.67 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.477 0.477 0.477 0.477

169.73 169.48 169.63 169.65 170.20 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

94.50 94.55 94.62 94.59 95.12 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

87.83 87.58 87.72 87.55 87.96 0.730 0.730 0.750 0.755 0.760

145.08 146.13 146.99 146.25 146.88 0.970 1.005 1.025 1.020 1.030

170.67 171.48 172.21 171.68 171.59 1.454 1.485 1.500 1.490 1.500

1.1764 1.1735 1.1716 1.1739 1.1682 2.424 2.500 2.510 2.505 2.500

-d 150.1 -d 150.7 -d 154.9 -d 149.9 -d 150.7 債券先物 25/9限 139.120 138.960 138.690 138.730 138.570

146.05 146.58 146.33 146.26 147.43 2年 0.71400 0.72000 0.74025 0.75000 0.77150

1.1709 1.1725 1.1720 1.1701 1.1689 5年 0.91500 0.93025 0.94750 0.95125 0.97775

1.3602 1.3592 1.3586 1.3579 1.3493 10年 1.25000 1.27375 1.28375 1.28375 1.31375

0.7983 0.7960 0.7943 0.7971 0.7966 20年 1.96625 2.02375 2.02150 2.02000 2.03750

39,587.68 39,688.81 39,821.28 39,646.36 39,569.68 4.31 4.31 4.31 - -

2,811.72 2,816.54 2,828.16 2,812.34 2,823.24 4.343 4.346 4.358 4.350 4.331

1,447.00 1,449.51 1,455.49 1,447.37 1,453.00 4.31964 4.32848 4.32939 4.32027 -

25,464.61 25,497.72 25,591.03 25,439.27 25,533.64 4.379 4.399 4.332 4.350 4.409

718.07 732.29 740.75 751.35 748.48 0.48375 0.48250 0.48328 0.48375 0.49000

1,349.94 2,007.51 1,981.21 2,001.84 1,864.80 4.30595 4.30560 4.29342 4.29236 4.29247

44,406.36 44,240.76 44,458.30 44,650.64 44,371.51 1.88700 1.89100 1.88900 1.89200 1.89625

20,412.52 20,418.46 20,611.34 20,630.66 20,585.53 4.07750 4.08075 4.07450 4.06965 4.06825

3,473.13 3,497.48 3,493.05 3,509.68 3,510.18 -0.06575 -0.06450 -0.07000 -0.07000 -0.06750

83,442.50 83,712.51 83,536.08 83,190.28 82,500.47 3.57500 3.77750 3.75500 3.73250 3.71250

139,489.70 139,302.85 137,480.79 136,743.26 136,187.31 3.27000 3.27000 3.29000 3.29500 3.29000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,342.80 3,316.90 3,321.00 3,325.70 3,364.00

67.93 68.33 68.38 66.57 68.45

299.28 302.29 301.65 300.37 303.52

無担保コール
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豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（7/7～7/11）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証1部33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）海運業指数＞鉄鋼指数＞パルプ・紙(前日)

〇S&P11業種中　9業種が下落　（値下がり率上位）金融＞ヘルスケア＞素材(前日)

〇主要通貨強い順  CHF＞USD＞EUR＞AUD＞CAD＞GBP＞JPY(前日)

〇東証1部33業種中　23業種が上昇（値上がり率上位）パルプ・紙＞精密機器指数＞証券・商品先物(前週)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）金融＞生活必需品＞コミュニケーション・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  AUD＞USD＞CHF＞EUR＞CAD＞GBP＞JPY(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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日本 米国 その他 日本 米国 その他
7/14(月) 5月機械受注 7/28(月) 2年債入札

7/15(火) 6月CPI （中）4-6月期GDP 5年債入札

7月NY連銀製造業景気指数 （中）6月生産・小売・投資 7/29(火) 2年債入札 7月消費者信頼感指数

（独）7月ZEW景気指数 7年債入札

7/16(水) 6月PPI 7/30(水) 4-6月期GDP（速報値）

米地区連銀経済報告 7月ADP雇用統計

7/17(木) 6月貿易統計 6月小売売上高 FOMC（結果発表）

7月フィラデルフィア連銀製造業景 7/31(木) 6月鉱工業生産 6月個人所得・消費支出 （中）7月PMI

7/18(金) 6月消費者物価指数 6月住宅着工・許可件数 6月住宅着工件数

7/21(月) (海の日) 植田日銀総裁定例会見

7/22(火) 8/1(金) 6月労働力調査 7月ISM製造業景況指数 （中）7月製造業PMI

7/23(水) 40年債入札 20年債入札 7月雇用統計

6月中古住宅販売 8/4(月) 6月製造業受注

7/24(木) 6月新築住宅販売 （欧）7月PMI（速報値） 8/5(火) 10年債入札 3年債入札

（欧）ECB定例理事会 日銀金融政策決定会合議事要旨 6月貿易収支

7/25(金) （独）7月IFO企業景況感指数 7月ISM非製造業景況指数

8/6(水) 6月毎月勤労統計（速報） 10年債入札

8/7(木) 30年債入札 30年債入札 （英）BOE金融政策委員会

8/8(金) 6月家計調査

8/9(土) （中）7月CPI


