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7/4 6/27比 7/4 6/27比 7/4 6/27比

ドル円 144.47 ▲ 0.18 日経平均(円） 39,810.88 ▲ 339.91 日本国債(10年） 1.435 0.006

ユーロ円 170.17 0.69 DAX(指数） 23,787.45 ▲ 245.77 米国債(10年） 4.346 0.069

豪ドル円 94.72 0.25 NYダウ(ドル） 44,828.53 1,009.26 WTI(ドル） 67.00 1.48

NZドル円 87.57 ▲ 0.04 人民元円 20.16 ▲ 0.01 NY金(ドル) 3,342.90 55.30
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1. 先週(6/30～7/4)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（7/7～7/11）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
142.50-
145.50円
【ユーロ円】
167.00-
175.00円

 ドル円は下落。雇用統計は予想を上回ったもの民間部門の
雇用者数や賃金の上昇ピッチの鈍化もあり、積極的にドルを
買う地合いではない。関税交渉も重石となりやすい。

 ユーロ円は堅調。欧州金利の高止まりは継続。さらに、米国
が関税に対し強気な姿勢を維持するようであれば、ドルを売っ
てユーロを買う動きが継続し、ユーロは堅調推移か。

株
式

【日経平均】
37,000-
41,000円
【NYダウ】
40,000-
46,000㌦

 日本株は下落。ハイテク株の割安感修正で上昇してきたため、
バリュエーション上の過熱感はない。但し、4日以降に通達さ
れる関税率次第では、外需主導で大きく下落する可能性も
ある。日本の関税率も重要だが、他国に対しても厳しい関税
が賦課される場合、米国株の調整も避けられまい

 米国株は下落。上記参照

長
期
金
利

【日本国債】
1.30-

1.50％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は低下か。日米貿易交渉に合意の兆しが見
えず、交渉期限が延長される、もしくは追加関税が発動され
れば、景気懸念が高まり金利は低下か。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
の高止まりが続く限り、米金利は高止まりしよう。FRBの利下
げ織り込み加速による米金利低下余地は限定的

○雇用統計が予想外の強さで、SP500は最高値を更新

【ポイント】

 日本株は下落。前週末の米国株高の流れから上昇して始まるも、上値では短期
的な過熱感から利益確定売りが優勢に。その後も日米関税交渉の不透明感が投
資家心理を冷やしたが、日経平均39,000円台後半では底堅く推移した。

 円金利は横ばい。1日の10年債入札は好調な結果となり円金利は一時低下も、
英金利上昇や弱めの30年債入札を受けて反発上昇した。

 米国株は上昇。短期的に大きく上昇したハイテク株に利益確定売りが出る場面も
あったが、各国との関税交渉進展に対する期待感、下院での減税法案の可決、予
想を上回る雇用統計などが好感され、米国株は主要三指数ともに上昇した。

 米金利は上昇。市場予想を上回るISM製造業・非製造業景況指数や雇用統計
の結果を受け、FRBによる早期利下げ観測が後退。また、減税法案の議会可決が
財政拡張を意識させ、金利上昇しやすい地合いとなった。

 ドル円は横ばい。米金利の低下につれて一時142円台まで下落する場面があった
が、堅調な米景気指標や雇用指標を受けてドルの買い戻しが進んだ。米市場休場
の金曜日は戻り売りの動きが優勢で、前週末比ほぼ同水準での着地となった。

〇高めのトランプ関税がリスクセンチメントに悪影響に

トランプ関税通知：7/9の交渉期限までに貿易相手国に通知する見通し。新
たな関税率は相手により10-70%まで幅広く、8/1より適用される見込み。日本
への適用関税率は現時点で不明であるが、トランプ大統領は30-35％の関税
適用も示唆している。即時の適用ではなく、通知を受けた日本の交渉動向が注
目されるが、高い関税率が示されるようであれば警戒感は高まりやすい。
FOMC議事録（9日）、FRB高官講演：先週公表された雇用統計が予想を
上回ったことで7月利下げ期待はしぼんでいる。一方9月利下げ期待は依然高く、
利下げに向けた条件についての議論が注目される。また秋の利下げを示唆してい
るサンフランシスコ連銀デイリー総裁等、FRB高官の講演での利下げに向けたトー
ンも重要となる。先週末の雇用統計の評価についても注目したい。 済
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 7月4日(金)144.24円 VS 7月11日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)
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◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元安の流れは一服か。6月下旬からは趨勢的にドル
人民元の低下が続いてきた。しかし、今週公表される中国の
物価統計で根強いデフレ懸念が確認されれば、中国での金融
緩和期待でドル人民元の下落は一服しそうだ。

ドル人民元(元)
7.15 - 7.20

人民元(円)
19.5– 20.5

豪ドル(円)
91.00-97.00

NZドル(円)
84.50-89.50

豪ドル円、NZドル円は軟調か。8日に豪中銀会合、9日にNZ
中銀会合と重要イベントを控える。NZ中銀は連続利下げとは
ならず据え置き予想の一方、豪中銀は利下げが織り込まれてい
る。市場予想通り利下げなら、豪ドルの上値は重いか。

★日6月調査日銀短観
 6月調査の日銀短観は大企業製造業の業況判断DIが13となり市場予想を上

回った。相互関税と自動車関税が発動された中で製造業の景況感悪化が懸念
されたが、結果としては予想外の底堅いものになった。

 ただし、より詳細を見ると、先きにかけて自動車産業では特に中堅・中小企業の
業況悪化が懸念されている。今回の結果を以って、トランプ関税の影響は軽微と
いうことはまだ判断できない。

（出所：日本銀行)
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◆前日のマーケット・データ
2025/7/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/7/4 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,810.88     +24.98 +0.06% (pt) 8,822.91 -0.29 -0.00% （円） 1.835 +0.000 +0.02% 

（円） 40,120         (7/3値) DAX（独） (pt) 23,787.45 -146.68 -0.61% （円） 8.222 -0.054 -0.65% 

東証プライム 出来高 （万株） 155,102        -43,746 -22.00% (pt) 7,696.27 -58.28 -0.75% （米ﾄﾞﾙ） 1.1778 +0.0021 +0.18% 

売買高 （百万円） 3,880,346     -1,151,615 -22.89% (pt) 11,972.41 -5.95 -0.05% 豪ドル （米ドル） 0.6556 -0.0015 -0.23% 

（%） 114.80         -21.01 -15.47% (pt) 5,288.81 -54.34 -1.02% 97.18 ±0.0000 ±0.00% 

（%） 104.76         -1.50 -1.42% 日 東証REIT (pt) 1,786.17 -0.86 -0.05% （%） 2.865 +0.010 －

(pt) 2,827.95       -1.04 -0.04% 米 (pt) 25,810.31 (7/3値) （%） 2.370 +0.010 －

(pt) 710.59         +0.88 +0.12% グ (pt) 203.54 -0.75 -0.37% （%） 1.435 -0.005 －

（pt） 25,610.65     -23.30 -0.09% 欧 (pt) 141.67 -0.97 -0.68% （%） 0.970 -0.015 －

（pt） 1,455.36       -0.50 -0.03% 豪 (pt) 1,848.40 +14.50 +0.79% （%） 0.735 -0.010 －

(pt) 23,916.06     -153.88 -0.64% 米 (pt) 2,811.52 ±0.00 ±0.00% （%） 4.861 ±0.000 －

(pt) 3,472.32       +11.17 +0.32% 欧 (pt) 490.75 +0.06 +0.01% （%） 4.346 ±0.000 －

(pt) 8,609.27       -39.17 -0.45% 新 (pt) 1,695.71 ±0.00 ±0.00% （%） 3.936 ±0.000 －

(pt) 3,054.28       -61.99 -1.99% （円） 144.47 -0.46 -0.32% （%） 3.880 ±0.000 －

(pt) 22,547.50     -165.47 -0.73% （円） 106.36 -0.34 -0.32% （%） 2.607 -0.008 －

(pt) 83,432.89     +193.42 +0.23% （円） 26.65 -0.14 -0.53% （%） 4.554 +0.012 －

(pt) 4,013.62       -5.95 -0.15% （円） 7.75 -0.02 -0.23% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,550.19       +1.20 +0.08% （円） 170.17 -0.22 -0.13% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,119.94       -7.27 -0.64% （円） 197.17 -0.74 -0.37% （%） 0.48375 -0.00082 －

(pt) 6,865.19       -12.86 -0.19% （円） 181.89 -0.35 -0.19% （%） 0.52025 -0.00600 －

(pt) 10,275.75     +47.36 +0.46% （円） 94.72 -0.51 -0.54% （%） 4.330 － (7/2値)

(pt) 6,395.57       -73.41 -1.13% （円） 87.57 -0.41 -0.46% 96.190 (7/3値)

(pt) 1,386.97       +5.01 +0.36% （円） 20.16 -0.07 -0.33% （%） 4.30495 (7/3値)

(pt) 8,602.97       +7.14 +0.08% （円） 18.41 -0.05 -0.30% 欧 （%） 1.88825 -0.00381 －

(pt) 12,766.60     +62.12 +0.49% （円） 10.60 -0.02 -0.17% (pt) 299.93 (7/3値)

南米 (pt) 141,263.56 +335.70 +0.24% （円） 0.89 -0.00 -0.26% （ドル） 3,342.90 (7/3値)

（ドル） 44,828.53     (7/3値) （円） 1.692 -0.006 -0.38% （ドル） 514.15 (7/3値)

(pt) 20,601.10     (7/3値) （円） 3.62 -0.02 -0.52% （ドル） 67.00 (7/3値)

(pt) 6,279.35       (7/3値) （円） 113.39 -0.29 -0.25% (pt) 1,436.00 2.00 +0.14% 

2,249.04       (7/3値) （円） 4.46 -0.00 -0.04% (pt) 17.48 +1.10 +6.72% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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（出所：Bloomberg）

◆6/30～7/4の市場動向

6/30(月) 7/1(火) 7/2(水) 7/3(木) 7/4(金) 6/30(月) 7/1(火) 7/2(水) 7/3(木) 7/4(金)

144.82 143.69 143.69 143.65 144.67 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.477 0.477 0.477 0.477

169.73 169.48 169.63 169.65 170.20 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

94.50 94.55 94.62 94.59 95.12 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

87.83 87.58 87.72 87.55 87.96 0.745 0.735 0.740 0.745 0.735

143.88 143.67 143.74 143.86 144.24 0.980 0.965 0.970 0.985 0.970

168.79 169.24 169.41 169.69 169.92 1.430 1.410 1.425 1.440 1.435

1.1731 1.1780 1.1786 1.1796 1.1781 2.350 2.319 2.325 2.360 2.370

-d 147.3 -d 146.3 -d 146.2 -d 149.6 -d 148.7 債券先物 25/9限 139.020 139.220 139.120 138.970 139.120

144.03 143.42 143.66 144.93 144.47 2年 0.72750 0.72900 0.73150 0.73501 0.71250

1.1787 1.1806 1.1799 1.1757 1.1778 5年 0.90275 0.90275 0.91625 0.92125 0.90250

1.3732 1.3746 1.3636 1.3655 1.3650 10年 1.21025 1.20500 1.22875 1.24025 1.22000

0.7931 0.7911 0.7920 0.7951 0.7940 20年 1.90525 1.90125 1.92275 1.94275 1.93275

40,487.39 39,986.33 39,762.48 39,785.90 39,810.88 4.31 4.31 - 4.31 -
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（6/30～7/4）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証1部33業種中　17業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞銀行業指数＞証券・商品先物(前日)

〇S&P 休場のためデータなし

〇主要通貨強い順  JPY＞EUR＞CHF＞CAD＞USD＞GBP＞AUD(前日)

〇東証1部33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞鉄鋼指数＞パルプ・紙(前週)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞情報技術＞金融(前週)

〇主要通貨強い順  CAD＞CHF＞EUR＞AUD＞JPY＞USD＞GBP(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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