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1. 先週(6/23～6/27)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（6/30～7/4）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
142.50-
145.50円
【ユーロ円】
165.00-
172.00円

 ドル円は下落。弱めの経済指標が予想されドル円には重石
となる。減税法案成立期待は下支えとなるが、既に株価は
最高値圏にあり、リスクオンの環境にはなりにくい。

 ユーロ円は堅調。ドイツの拡張財政やNATOの軍事費増大
が意識されて欧州金利が上昇しており、ドル離れの受け皿と
なっていることもありユーロは買われやすい地合いが継続か。

株
式

【日経平均】
38,000-
41,000円
【NYダウ】
40,000-
45,000㌦

 日本株は小幅下落。ハイテク株の割安感修正で上昇してき
たため、バリュエーション上の過熱感はないが、心理的節目の
4万円近辺では利益確定売りが出やすかろう。

 米国株は横ばい。ハイテク株の割安感修正で上昇してきたた
め、バリュエーション上の過熱感はないが、雇用統計を控える
中、徐々に様子見姿勢が強まり上値は重くなろう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.30-

1.50％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は低下か。日米貿易交渉に合意の兆しが見
えず、日銀短観の結果などから関税による景気への下押し懸
念が強まれば金利は低下か。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
の高止まりが続く限り、米金利は高止まりしよう。FRBの利下
げ織り込み加速による米金利低下余地は限定的。

○中東情勢への警戒感が後退し、日米ともに株高推移

【ポイント】

 日本株は上昇。中東情勢の警戒感が後退したことや米国ハイテク株の堅調な推移
が好感され、日本株もハイテク関連銘柄中心に買いが優勢となった。日経平均株
価は終値4万0150円79銭で、年初来高値を更新した。

 円金利は上昇。全面的に株高ムードで、債券は売られやすかった。東京都CPIは
全国CPIに続き高いインフレ率が確認され、積極的な買いは手控えられた。

 米国株は上昇。中東情勢への警戒感が後退したことやFRB高官の利下げを示唆
する発言が増えていることから、米政策金利の利下げ期待が高まったことで、ハイテク
株を中心に買いが広がった。S&P500とNASDAQは史上最高値を更新した。

 米金利は低下。ウォラー理事やボウマン副議長など米FRB関係者が7月利下げの
可能性について言及したことや、米経済指標も景気減速感を示したことから、米金
利は低下しやすい地合いが続いた。

 ドル円は下落。週初はイランの報復攻撃から有事のドル買いが進行し、一時148
円台に迫るような円安基調であったが、米GDP改定値で個人消費が下方修正され
るなど、米内需の減速感が意識され、円買い・ドル売りが優勢となった。

〇米雇用減速感が強まれば景気後退と早期利下げがテーマに

米国経済指標:6月のISM製造業景況指数（1日）、雇用統計（3日）が注
目される。FRB高官の大勢は関税のインフレへの影響を見極めて9月以降の利
下げを模索している。但し、このところ採用者数の減少等、雇用情勢の変化を指
摘する声が高まっている。雇用の減速感が強まるようであれば、7月に利下げ前
倒しとの思惑が高まり、景気後退が意識されやすくなるであろう。
米国減税法案:トランプ大統領は独立記念日（4日）までに法案への署名を要
望している。下院との調整もあり法案通過には時間を要する可能性はあるが、法
案成立にある程度の目処が経てばマーケットは一時的に好感するであろう。但し
既に市場には織り込み済みの内容であり、加えて米国経済の減速基調自体に
大きな変化はないと見込まれる。リスク資産の押上げ効果も限定的であろう。 済

30日 (月) 日 5月鉱工業生産 1日 (火) 中 6月製造業PMI

30日 (月) 中 6月PMI 2日 (水) 米 6月ADP雇用統計

1日 (火) 日 10年債入札 3日 (木) 日 30年債入札

1日 (火) 日 4-6月期日銀短観 3日 (木) 米 6月ISM非製造業景況指数

1日 (火) 米 6月ISM製造業景況指数 3日 (木) 米 6月雇用統計

6/27
6/20比

6/27
6/20比

6/27
6/20比

ドル円 144.65 ▲ 1.44 日経平均(円） 40,150.79 1,747.56 日本国債(10年） 1.429 0.034

ユーロ円 169.48 1.14 DAX(指数） 24,033.22 682.67 米国債(10年） 4.277 ▲ 0.098

豪ドル円 94.47 0.25 NYダウ(ドル） 43,819.27 1,612.45 WTI(ドル） 65.52 ▲ 9.41

NZドル円 87.61 0.41 人民元円 20.18 ▲ 0.15 NY金(ドル) 3,287.60 ▲ 80.50
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 6月30日(金)144.29円 VS 7月4日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

対ドル対円で小幅な元高を予想。今週はPMIが公表される。
市場予想は横ばいもしくは小幅に上昇を予測しており、景気
減速への警戒感を強めることにはならないだろう。また「有事の
ドル買い」も一服しており、小幅に元高への推移を予想。

ドル人民元(元)
7.16 - 7.22

人民元(円)
20.0– 20.3

豪ドル(円)
91.00-97.00

NZドル(円)
84.50-89.50

豪ドル円、NZドル円は横ばい。中東情勢懸念の後退で買い
が入るも、弱めの豪CPIを受け、7月の利下げ観測が高まって
豪ドルの上値を抑えた。米関税についてのヘッドラインにも左右
されようが、8日の会合にかけて横ばい圏内での値動きを見込む。

★米6月消費者信頼感指数
 カンファレンスボードが公表する6月の消費者信頼感指数は93.0と5月の98.4か

ら低下し、改善を見込んでいた市場予想を下回った。
 ただし、消費者信頼感指数が弱含んでいた中でも実際の消費が堅調に推移して

いた時期もあり、景況感の悪化は消費に悪影響だとは一概には言えない。
 消費者信頼感指数でより注目なのは、労働市場に関するアンケート調査であ

る。それによると「職を得ることが困難」との回答割合の上昇が6月分では一巡した
ようにも見える。労働市場の悪化が一方的には進みにくいことが示唆されている。
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「就職が困難」の回答割合 失業率（右軸）

（％） （％）

（出所：Bloomberg、労働統計局)

公表日 国 指標 予想 結果 前回

6/23(月) 米 6月S&Pｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ米国ｺﾝﾎﾟｼﾞｯﾄPMI 52.2 52.8 53.0

6/26(木) 米 1-3月GDP(年率/前期比) ▲ 0.2% ▲ 0.5% ▲ 0.2%

6/27(金) 日 5月失業率 2.5% 2.5% 2.5%

6/27(金) 日 6月東京CPI(除生鮮/前年比) 3.3% 3.1% 3.6%
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◆前日のマーケット・データ
2025/6/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/27 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 40,150.79   +566.21 +1.43% (pt) 8,798.91 +63.31 +0.72% （円） 1.840 +0.003 +0.15% 

（円） 40,545       +800 +2.01% DAX（独） (pt) 24,033.22 +383.92 +1.62% （円） 8.120 +0.029 +0.35% 

東証プライム 出来高 （万株） 220,084     +37,070 +20.26% (pt) 7,691.55 +134.24 +1.78% （米ﾄﾞﾙ） 1.1718 +0.0017 +0.15% 

売買高 （百万円） 5,922,182   +1,000,429 +20.33% (pt) 11,980.38 +100.38 +0.84% 豪ドル （米ドル） 0.6529 -0.0017 -0.26% 

（%） 126.96       +24.99 +24.51% (pt) 5,325.64 +81.61 +1.56% 97.40 +0.2540 +0.26% 

（%） 118.78       +0.75 +0.64% 日 東証REIT (pt) 1,790.68 -6.61 -0.37% （%） 2.905 +0.010 －

(pt) 2,840.54    +35.85 +1.28% 米 (pt) 25,382.37 +73.49 +0.29% （%） 2.330 +0.015 －

(pt) 735.82       -7.51 -1.01% グ (pt) 201.71 +0.98 +0.49% （%） 1.429 +0.014 －

（pt） 25,748.65   +303.60 +1.19% 欧 (pt) 144.81 +0.93 +0.65% （%） 0.975 +0.010 －

（pt） 1,461.72    +18.43 +1.28% 豪 (pt) 1,793.30 -22.90 -1.26% （%） 0.740 +0.005 －

(pt) 24,284.15   -41.25 -0.17% 米 (pt) 2,798.56 +1.79 +0.06% （%） 4.835 +0.035 －

(pt) 3,424.23    -24.23 -0.70% 欧 (pt) 489.88 -0.14 -0.03% （%） 4.277 +0.035 －

(pt) 8,762.47    -41.36 -0.47% 新 (pt) 1,682.84 +0.39 +0.02% （%） 3.830 +0.035 －

(pt) 3,055.94    -23.62 -0.77% （円） 144.65 +0.23 +0.16% （%） 3.748 +0.029 －

(pt) 22,580.08   +87.74 +0.39% （円） 105.63 -0.23 -0.22% （%） 2.592 +0.023 －

(pt) 84,058.90   +303.03 +0.36% （円） 26.37 +0.06 +0.24% （%） 4.504 +0.032 －

(pt) 3,966.20    +27.74 +0.70% （円） 7.68 +0.04 +0.50% （%） 0.477 -0.001 －

(pt) 1,528.16    (6/26値) （円） 169.48 +0.50 +0.30% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,082.42    -24.31 -2.20% （円） 198.47 +0.21 +0.11% （%） 0.48500 -0.00070 －

(pt) 6,897.40    (6/26値) （円） 181.07 +0.61 +0.34% （%） 0.52830 +0.00079 －

(pt) 9,404.89    +103.84 +1.12% （円） 94.47 -0.06 -0.07% （%） 4.330 － (6/26値)

(pt) 6,408.27    +77.62 +1.23% （円） 87.61 +0.14 +0.16% 96.255 -0.010 －

(pt) 1,371.44    +5.77 +0.42% （円） 20.18 +0.06 +0.29% （%） 4.28855 0.00230 －

(pt) 8,514.17    -36.58 -0.43% （円） 18.42 +0.03 +0.16% 欧 （%） 1.90195 +0.00495 －

(pt) 12,583.59   +103.55 +0.83% （円） 10.63 -0.04 -0.39% (pt) 299.74 +1.52 +0.51% 

南米 (pt) 136,865.79 -248.10 -0.18% （円） 0.89 +0.00 +0.27% （ドル） 3,287.60 -60.40 -1.80% 

（ドル） 43,819.27   +432.43 +1.00% （円） 1.693 +0.009 +0.55% （ドル） 512.30 +0.25 +0.05% 

(pt) 20,273.46   +105.55 +0.52% （円） 3.62 +0.00 +0.06% （ドル） 65.52 +0.28 +0.43% 

(pt) 6,173.07    +32.05 +0.52% （円） 113.36 +0.04 +0.03% (pt) 1,521.00 -32.00 -2.06% 

2,172.53    +0.42 +0.02% （円） 4.44 -0.01 -0.18% (pt) 16.32 -0.27 -1.63% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/6/30

4

（出所：Bloomberg）

◆6/23～6/27の市場動向
6/23(月) 6/24(火) 6/25(水) 6/26(木) 6/27(金) 6/23(月) 6/24(火) 6/25(水) 6/26(木) 6/27(金)

146.50 145.77 145.09 144.85 144.58 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.476 0.478 0.478 0.478 0.477

168.18 169.02 168.67 169.18 169.09 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

94.27 94.46 94.31 94.51 94.84 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

87.24 87.32 87.34 87.71 87.76 0.730 0.730 0.715 0.735 0.740

147.32 145.09 145.12 144.58 144.33 0.960 0.960 0.945 0.965 0.975

169.57 168.57 168.64 168.84 168.87 1.405 1.415 1.395 1.415 1.429

1.1510 1.1618 1.1621 1.1678 1.1700 2.340 2.340 2.315 2.315 2.330

-d 149.9 -d 148.2 -d 151.1 -d 146.7 -d 147.5 債券先物 25/9限 139.300 139.250 139.410 139.210 139.070

146.15 144.94 145.24 144.42 144.65 2年 0.70375 0.70875 0.70650 0.71900 0.72900

1.1578 1.1609 1.1659 1.1701 1.1718 5年 0.86900 0.88850 0.87625 0.89275 0.90375

1.3524 1.3615 1.3664 1.3728 1.3716 10年 1.17900 1.20000 1.17750 1.19775 1.21125

0.8127 0.8053 0.8048 0.8002 0.7990 20年 1.86625 1.88125 1.86875 1.89000 1.90275

38,354.09 38,790.56 38,942.07 39,584.58 40,150.79 4.31 - - 4.31 4.31

2,761.18 2,781.35 2,782.24 2,804.69 2,840.54 4.263 4.261 4.289 4.306 4.294

1,420.94 1,431.34 1,431.73 1,443.29 1,461.72 4.31696 4.30213 4.30198 4.29561 -

25,073.96 25,241.76 25,261.02 25,445.05 25,748.65 4.348 4.295 4.291 4.242 4.277

751.02 756.77 757.36 743.33 735.82 0.48378 0.48625 0.48507 0.48570 0.48500

1,570.90 1,580.02 1,582.50 1,830.14 2,200.84 4.30595 4.30626 4.28885 4.28625 4.28855

42,581.78 43,089.02 42,982.43 43,386.84 43,819.27 1.90980 1.90498 1.89981 1.89700 1.90195

19,630.97 19,912.53 19,973.55 20,167.91 20,273.46 4.13225 4.12450 4.12070 4.11759 4.11250

3,381.58 3,420.57 3,455.97 3,448.45 3,424.23 -0.06000 -0.06230 -0.06250 -0.06275 -0.05640

81,896.79 82,055.11 82,755.51 83,755.87 84,058.90 3.66000 3.65500 3.62250 3.61500 3.60000

136,550.50 137,164.61 135,767.29 137,113.89 136,865.79 3.29500 3.29000 3.29500 3.29000 3.28000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,377.70 3,317.40 3,327.10 3,333.50 3,287.60

68.51 64.37 64.92 65.24 65.52

305.05 296.97 296.62 298.22 299.74

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)

SENSEX（インド）

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）

東証グロース250指数

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

東

京

ターム物SOFR（3ヵ月）

東証1部出来高（百万株）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

外

国

為

替

東

京

ドル・円(仲値)*

N

Y

ドル・円

ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

OIS／円スワップ

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

海

外

株

式

国

内

金

利

海

外

金

利

商

品

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/6/30
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（6/23～6/27）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　29業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞輸送用機器指数＞証券・商品先物(前日)

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）一般消費財・サービス＞コミュニケーション・サービス＞資本財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  CHF＞EUR＞USD＞GBP＞JPY＞AUD＞CAD(前日)

〇東証1部33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞その他製品指数＞電気機器指数(前週)

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞情報技術＞一般消費財・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  CHF＞GBP＞EUR＞AUD＞JPY＞CAD＞USD(前週)
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2025/6/30
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー

11

日本 米国 その他 日本 米国 その他
6/30(月) 5月鉱工業生産 （中）6月PMI 7/14(月) 5月機械受注

5月住宅着工件数 7/15(火) 6月CPI （中）4-6月期GDP

7/1(火) 10年債入札 6月ISM製造業景況指数 （中）6月製造業PMI 7月NY連銀製造業景気指数 （中）6月生産・小売・投資

4-6月期日銀短観 （独）7月ZEW景気指数

7/2(水) 6月ADP雇用統計 7/16(水) 6月PPI

7/3(木) 30年債入札 5月製造業受注 米地区連銀経済報告

5月貿易収支 7/17(木) 6月貿易統計 6月小売売上高

6月ISM非製造業景況指数 7月フィラデルフィア連銀製造業景

6月雇用統計 7/18(金) 6月消費者物価指数 6月住宅着工・許可件数

7/4(金) 5月家計調査 (独立記念日) 7/21(月) (海の日)

7/7(月) 5月毎月勤労統計（速報） 7/22(火)

7/8(火) 5年債入札 3年債入札 （豪）準備銀行理事会 7/23(水) 40年債入札 20年債入札

6月景気ウォッチャー調査 6月中古住宅販売

7/9(水) 10年債入札 （中）6月CPI 7/24(木) 6月新築住宅販売 （欧）7月PMI（速報値）

FOMC議事要旨 （欧）ECB定例理事会

7/10(木) 20年債入札 30年債入札 7/25(金) （独）7月IFO企業景況感指数

6月企業物価指数

7/11(金)


