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1. 先週(6/16～6/20)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（6/23～6/27）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
148.00円
【ユーロ円】
163.50-
170.50円

 ドル円は下落。米国のイランへの軍事介入を受けた有事のド
ル高で週初は上昇してスタート。株式の調整は円高にもなり
やすく、徐々に上昇一服を見込む。

 ユーロ円は横ばい。ECBの7月利下げがほぼ見込まれないな
か、23日公表のPMIが市場予想を大幅に下回る結果となら
なければ、ユーロは横ばい圏で推移か。

株
式

【日経平均】
36,000-
39,000円
【NYダウ】
39,000-
44,000㌦

 日本株は小幅下落。ハイテク株の割安感修正で上昇してき
たため、バリュエーション上の過熱感はないが、VIXの高止りが
気掛かり。上値では利益確定売りが出やすく、小幅安とみる。

 米国株は小幅下落。高値圏にあるため、短期的には利益確
定売りが出やすい局面。上値は重く横ばい圏で推移か。但し
中東情勢次第では大きく下げるリスクもある。

長
期
金
利

【日本国債】
1.30-

1.50％
【米国債】
4.10-

4.70％

 日本国債金利は横ばいか。日米の金融政策決定会合が
通過し、日米貿易交渉も膠着の様相が強まってきた。主要
テーマの動きがなく、長期金利は横ばいとなろう。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
(BEI)の高止まりが続く限り、米金利は高止まりしよう。FRB
は政策金利を据え置いたが、影響は軽微。

○中東情勢への警戒感は拭えず、有事のドル買い続く

【ポイント】

 日本株は上昇。中東情勢の緊迫化による地政学リスクが意識される中でも、有事
のドル買いによる円安進行や日銀が金融政策決定会合で利上げに慎重な姿勢を
示したことで、日本株は買いが優勢となった。

 円金利は低下。17日に日銀は政策金利を据え置き、円金利は上昇する局面も
あったが、20日には財務省から事前報道を上回る国債発行減額案が提示され、
円金利は低下した。

 米国株はまちまち。週初は中東情勢の緩和期待を背景に買いが先行する場面も
見られたが、週末にかけては、米国によるイラクへの軍事介入の可能性が報じられた
ことや、米国製半導体製造装置を出荷する際の許可申請免除措置を撤廃する方
針が伝わり、ハイテク株を中心に売りが広がった。

 米金利は低下。FOMCにてパウエル議長が利下げに慎重な姿勢を見せたことで上
昇する局面もあったが、週末にはウォラー理事が「雇用の悪化を待つ必要はない」と
述べ、7月の利下げの可能性を示唆したことで米金利は低下した。

 ドル円は上昇。中東情勢を背景に、有事のドル買いが進み円安へ推移した。

〇中東リスクくすぶるなか、日米金融政策は関税影響で動かず

 米国によるイラン軍事介入:先週末米国はイランの核３施設にミサイル攻撃
を行った。米国はイラン政権転覆の意図はなく、話し合いを呼び掛けている。
過去トランプ政権下で軍事介入に踏み切り短期に収束したケースとしては、
2020年1月にイランのソレイマニ司令官をドローンで暗殺したケースと2017年
4月にシリアを空爆したケースがある。いずれも単発の動きにとどまり、金融市場
や実体経済への影響は限定的であった。今回もトランプ政権としては泥沼化
の意図はないであろう。但し、イランが、米国施設に直接報復するようであれ
ば、事態が一段と緊迫する可能性がある。また、イランが原油輸送の要衝であ
るホルムズ海峡を封鎖するということになると、日本を含む関係国への影響は
甚大となるであろう。 済

6/20
6/13比

6/20
6/13比

6/20
6/13比

ドル円 146.09 2.02 日経平均(円） 38,403.23 568.98 日本国債(10年） 1.398 ▲ 0.001

ユーロ円 168.34 1.97 DAX(指数） 23,350.55 ▲ 165.68 米国債(10年） 4.375 ▲ 0.024

豪ドル円 94.22 0.72 NYダウ(ドル） 42,206.82 9.03 WTI(ドル） 74.93 1.95

NZドル円 87.20 0.53 人民元円 20.33 0.29 NY金(ドル) 3,368.10 ▲ 63.10
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 6月20日(金)145.38円 VS 6月27日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

中東情勢の悪化を受け、対ドルで元安を予想。。今週は目
立った経済指標の公表がなく中国国内の材料は乏しい中、中
東情勢の警戒感が高まることによる「有事のドル買い」で元安
の推移を予想。対円では元高推移を予想。

ドル人民元(元)
7.17 - 7.22

人民元(円)
20.1– 20.7

豪ドル(円)
91.00-97.00

NZドル(円)
84.50-89.50

豪ドル円、NZドル円は横ばい。19日の豪雇用統計はヘッドラ
インが下振れも豪ドルの下落は限定的だった。25日の豪CPIが
市場予想通り、中銀の目標レンジ内で安定的な結果となれば、
7月利下げ期待が高まって豪ドルは軟調に推移しやすいか。

★日米の金融政策決定会合
 日銀は16-17日の決定会合で政策金利を据え置き、また2026年4月以降は

国債買入の削減ペースを減速させる決定をした。どちらの内容も観測報道などで
事前に想定されていた結果となりサプライズとはならなかった。ただし、日本国債市
場の金利上昇が懸念される中で日銀は国債買入の減額ペースの減速を決定し
たことになり、日銀はあたかも自身が国債市場安定の責任者であるかのような決
定をしてしまっている。政府の財政規律への影響が懸念される。また、次回利上
げ時期は日米の関税交渉次第となるが、G7での日米首脳会談が合意に至らな
かったことから、日銀としてはより時間をかけて見守らななければならない可能性が
高まった。

 米国では、日本時間19日早朝に、FOMCで政策金利の据え置きが決定され
た。公表された政策金利見通しはややタカ派方向に傾いたものの、今年の利下げ
は2回との見通しが維持されている。地政学リスクの高まりによる不安定な推移も
見込まれるが、結局は、政策決定の主導権を持つ米国の金融政策が利下げ方
向にあることで、ドル円は緩やかに円高方向に行くと弊社では見ている。
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◆前日のマーケット・データ
2025/6/20 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/20 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/20 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,403.23   -85.11 -0.22% (pt) 8,774.65 -17.15 -0.20% （円） 1.861 +0.006 +0.31% 

（円） 38,300       -340 -0.88% DAX（独） (pt) 23,350.55 +293.17 +1.27% （円） 8.111 +0.045 +0.56% 

東証プライム 出来高 （万株） 277,289     +134,063 +93.60% (pt) 7,589.66 +36.21 +0.48% （米ﾄﾞﾙ） 1.1523 +0.0028 +0.24% 

売買高 （百万円） 6,696,424   +3,050,158 +83.65% (pt) 11,871.32 -0.20 -0.00% 豪ドル （米ドル） 0.6452 -0.0030 -0.46% 

（%） 95.25         -5.30 -5.27% (pt) 5,233.58 +36.55 +0.70% 98.71 -0.1980 -0.20% 

（%） 104.05       -4.51 -4.16% 日 東証REIT (pt) 1,786.11 -2.08 -0.12% （%） 2.901 -0.014 －

(pt) 2,771.26    -20.82 -0.75% 米 (pt) 25,605.42 -19.37 -0.08% （%） 2.355 -0.004 －

(pt) 750.71       -6.87 -0.91% グ (pt) 204.06 +0.09 +0.04% （%） 1.395 -0.015 －

（pt） 25,152.75   -196.98 -0.78% 欧 (pt) 143.13 +1.33 +0.94% （%） 0.949 -0.006 －

（pt） 1,426.11    -10.74 -0.75% 豪 (pt) 1,831.50 -1.80 -0.10% （%） 0.720 ±0.000 －

(pt) 23,530.48   +292.74 +1.26% 米 (pt) 2,776.14 +4.16 +0.15% （%） 4.890 +0.001 －

(pt) 3,359.90    -2.21 -0.07% 欧 (pt) 489.59 +0.22 +0.05% （%） 4.375 -0.016 －

(pt) 8,527.07    +116.13 +1.38% 新 (pt) 1,664.64 -0.69 -0.04% （%） 3.961 -0.030 －

(pt) 3,021.84    +44.10 +1.48% （円） 146.09 +0.64 +0.44% （%） 3.908 -0.034 －

(pt) 22,045.74   +42.24 +0.19% （円） 106.35 +0.20 +0.18% （%） 2.517 -0.005 －

(pt) 82,408.17   +1,046.30 +1.29% （円） 26.49 +0.01 +0.05% （%） 4.537 +0.007 －

(pt) 3,883.43    -10.75 -0.28% （円） 7.62 -0.02 -0.30% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,502.74    +1.30 +0.09% （円） 168.34 +1.18 +0.71% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,067.63    -1.10 -0.10% （円） 196.50 +0.66 +0.34% （%） 0.48338 +0.00088 －

(pt) 6,907.14    -61.50 -0.88% （円） 178.59 +0.54 +0.30% （%） 0.52053 +0.00435 －

(pt) 9,203.37    +101.35 +1.11% （円） 94.22 -0.05 -0.06% （%） 4.330 － (6/18値)

(pt) 6,339.77    -17.24 -0.27% （円） 87.20 +0.06 +0.07% 96.125 +0.040 －

(pt) 1,349.35    -2.69 -0.20% （円） 20.33 +0.08 +0.41% （%） 4.31717 -0.01013 －

(pt) 8,505.48    -18.21 -0.21% （円） 18.61 +0.08 +0.44% 欧 （%） 1.90975 -0.00125 －

(pt) 12,569.05   (6/19値) （円） 10.66 +0.13 +1.19% (pt) 312.53 -1.87 -0.59% 

南米 (pt) 137,115.83 -1,600.81 -1.15% （円） 0.89 +0.00 +0.50% （ドル） 3,368.10 -21.70 -0.64% 

（ドル） 42,206.82   +35.16 +0.08% （円） 1.685 +0.005 +0.31% （ドル） 488.45 -2.15 -0.44% 

(pt) 19,447.41   -98.860 -0.51% （円） 3.68 +0.02 +0.48% （ドル） 74.93 -0.21 -0.28% 

(pt) 5,967.84    -13.03 -0.22% （円） 113.52 +0.49 +0.44% (pt) 1,689.00 -62.00 -3.54% 

2,109.27    -3.70 -0.17% （円） 4.46 +0.02 +0.37% (pt) 20.62 -1.55 -6.99% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400
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TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア
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NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債
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日

米
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時

時

点

商品

その他
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タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT
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利
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無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債
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CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数
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（出所：Bloomberg）

◆6/16～6/20の市場動向
6/16(月) 6/17(火) 6/18(水) 6/19(木) 6/20(金) 6/16(月) 6/17(火) 6/18(水) 6/19(木) 6/20(金)

144.47 145.08 145.36 144.95 145.35 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.477 0.478 0.477 0.477

166.65 167.57 167.09 166.33 167.52 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

93.83 94.52 94.34 94.22 94.33 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

87.04 87.85 87.58 87.33 87.28 0.753 0.760 0.745 0.720 0.720

144.14 144.73 144.95 145.23 145.39 1.010 1.030 1.005 0.955 0.949

166.40 167.39 166.90 166.34 167.49 1.450 1.475 1.455 1.410 1.395

1.1545 1.1566 1.1514 1.1454 1.1520 2.379 2.400 2.385 2.359 2.355

-d 149.6 -d 153.4 -d 153.0 -d 151.6 -d 150.0 債券先物 25/9限 138.930 138.670 138.860 139.330 139.430

144.75 145.29 145.13 145.45 146.09 2年 0.72625 0.71025 0.69125 0.69125 0.69525

1.1561 1.1480 1.1480 1.1495 1.1523 5年 0.90625 0.89400 0.87900 0.86375 0.87625

1.3578 1.3429 1.3422 1.3465 1.3451 10年 1.21375 1.21750 1.20125 1.18250 1.18500

0.8139 0.8163 0.8187 0.8168 0.8178 20年 1.88400 1.88875 1.88900 1.87750 1.84575

38,311.33 38,536.74 38,885.15 38,488.34 38,403.23 4.31 4.31 4.31 - -

2,777.13 2,786.95 2,808.35 2,792.08 2,771.26 4.353 4.307 4.319 4.319 4.299

1,429.15 1,434.22 1,445.24 1,436.85 1,426.11 4.31348 4.31890 4.32369 - -

25,206.98 25,296.40 25,508.82 25,349.73 25,152.75 4.446 4.389 4.391 4.391 4.375

762.74 761.20 761.89 757.58 750.71 0.48868 0.47750 0.48250 0.48250 0.48338

1,600.60 1,587.64 1,626.32 1,432.26 2,772.89 4.33535 4.32688 4.32670 4.32730 4.31717

42,515.09 42,215.80 42,171.66 - 42,206.82 1.91987 1.91900 1.91600 1.91100 1.90975

19,701.21 19,521.09 19,546.27 - 19,447.41 4.14165 4.14050 4.14650 4.14355 4.13775

3,388.73 3,387.41 3,388.81 3,362.11 3,359.90 -0.08465 -0.09750 -0.10626 -0.06325 -0.05750

81,796.15 81,583.30 81,444.66 81,361.87 82,408.17 3.71500 3.71250 3.69250 3.69000 3.69400

139,255.91 138,840.02 138,716.64 - 137,115.83 3.30000 3.30000 3.29500 3.29000 3.29000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,396.40 3,386.60 3,389.80 - 3,368.10

71.77 74.84 75.14 - 74.93

310.17 314.01 314.40 - 312.53

外

国

為

替

東

京

ドル・円(仲値)*

国

内

金

利

ドル・円(15：30時点)

N

Y

ドル・円

利付5年国債（直近発行銘柄）

ユーロ・円(15：30時点) 利付10年国債（直近発行銘柄）

ユーロ・ドル(15：30時点) 利付20年国債（直近発行銘柄）

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

無担保コール

ユーロ・円(仲値)*
日本円TIBOR

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)* 利付2年国債（直近発行銘柄）

OIS／円スワップ
ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

株

式

東

京

日経平均（225種/円）

海

外

金

利

米

金

利

FFレート

海

外

NYダウ（ドル） ユーロ（3ヵ月）

ナスダック総合指数 英ポンド（3ヵ月）

東証株価指数（TOPIX） TB（3ヵ月）

TOPIXプライム指数 ターム物SOFR（3ヵ月）

JPX400 T-NOTE（10年債）

中国上海総合指数 スイスフラン（3ヵ月）

SENSEX（インド） 手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

東証グロース250指数

O

I

S

日本円（3ヵ月）

東証1部出来高（百万株） 米ドル（3ヵ月）

商

品

金（NY先物、期近）（ドル）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（6/16～6/20）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇東証1部33業種中　31業種が下落（値下がり率上位）その他製品指数＞保険業指数＞鉱業指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）コミュニケーション・サービス＞素材＞ヘルスケア(前日)

〇主要通貨強い順  EUR＞USD＞GBP＞CHF＞CAD＞JPY＞AUD(前日)

〇東証1部33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）その他製品指数＞パルプ・紙＞電気・ガス業(前週)

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）ヘルスケア＞コミュニケーション・サービス＞素材(前週)

〇主要通貨強い順  USD＞EUR＞AUD＞CHF＞GBP＞CAD＞JPY(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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