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1. 先週(6/9～6/13)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（6/16～6/20）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
142.80-
146.00円
【ユーロ円】
162.00-
168.00円

 ドル円は上昇。イラン・イスラエルの情勢緊迫化から、株安に
つれてドル円が下落する場面も想定される。週央のFOMCで
米経済の軟着陸が示され、リスクオフも長続きしないであろう。

 ユーロ円は堅調。ECBの利下げサイクル終了が意識される一
方、17日の日銀会合で関税不透明感を理由にハト派的ス
タンスが示されれば、ユーロ円は堅調推移か。

株
式

【日経平均】
36,000-
39,000円
【NYダウ】
39,000-
44,000㌦

 日本株は下落。海外は先物を売り越し基調で、短期筋は日
本株に弱気である。中東情勢緊迫化や自動車関税を巡る
不透明感は、売りを一層誘発し、日本株は下落基調か

 米国株は下落。高値圏にあるため、短期的には悪材料を理
由とした利益確定売りが出やすい局面。中東情勢を巡っては
短期的には懸念が晴れず、下落基調となろう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.30-

1.55％
【米国債】
4.10-

4.70％

 日本国債金利は低下か。日銀は国債買入の削減ペースを
鈍化させる見込みで、また日米首脳会談で関税交渉が妥結
されなければ、需給引き締まりとリスクオフで金利は低下か。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
(BEI)の高止まりが続く限り、米金利は高止まりしよう。なお、
BEIは近年のピーク近辺で、もう一段の上昇懸念は小さい

○米中協議やや進展も、週末は中東情勢悪化でリスクオフ

【ポイント】

 日本株は上昇。米の堅調な雇用環境や過度なインフレ警戒が薄らいだことによる米
国株高を引き継ぎ日本株は上昇。週末は、中東情勢の悪化を受け下落した。

 円金利は低下。インフレの落ち着きを受けて米国金利が低下したことや、週末は中
東の地政学リスクの高まりを受け、リスクオフムードが高まり、円金利は低下した。

 米国株は下落。週初は米中貿易協議が行われ、対中関税55%・対米関税10％
や、レアアースや半導体の輸出規制緩和という枠組みで合意したと伝わる。市場で
はサプライズ感に欠ける内容であったため、小幅上昇に留まった。週末にかけては、
中東の地政学リスクの高まりを受け、下落した。

 米金利は低下。米CPIやPPIなどの物価指標は市場予想を下回り、過度なインフレ
への警戒感を緩和させ、利下げ期待が高まったことで米金利は低下。週末は、中東
の地政学リスクの高まりを受け、リスクオフの米国債需要が高まった。

 ドル円は下落。米中枠組み合意が伝わると145円台まで円安進行も、市場予想
を下回る米国物価指数や中東の地政学リスクの高まりを受け、円買い優勢となった。

〇中東リスクくすぶるなか、日米金融政策は関税影響で動かず

 イスラエル・イラン紛争:先週末イスラエルがイランの核施設を攻撃し、報復合
戦が続いている。今週は関連のニュースが出やすく、投資姿勢は慎重となりや
すい。米国は両国に自制を求めるなど、今のところ積極的な参画には慎重で
あるが、イランによる米軍施設への攻撃が見られるようであれば、リスク回避姿
勢が強まり、株式市場には調整圧力になりやすい。

 日米金融政策会合:日本は17日、米国は18日に開催される。共にトランプ
関税の影響見極めで現状維持がメインシナリオ。また日本は国債買入のスタ
ンスが注目。2026年度より四半期の減額ペースを現行4000億円から半減
させるというのがコンセンサス。またFRBは年内の利下げ見通しが注目であるが
関税影響の不透明な現状で前回同様の2回利下げが中央値になると予想。 済

15日 (日) 加 G7（15日～17日） 18日 (水) 米 FOMC

16日 (月) 米 20年債入札 19日 (木) 米 休場(奴隷解放記念日)

17日 (火) 日 金融政策決定会合 19日 (木) 英 BOE金融政策委員会

6/13
6/6比

6/13
6/6比

6/13
6/6比

ドル円 144.07 ▲ 0.78 日経平均(円） 37,834.25 92.64 日本国債(10年） 1.399 ▲ 0.056

ユーロ円 166.37 1.31 DAX(指数） 23,516.23 ▲ 788.23 米国債(10年） 4.399 ▲ 0.107

豪ドル円 93.50 ▲ 0.55 NYダウ(ドル） 42,197.79 ▲ 565.08 WTI(ドル） 72.98 8.40

NZドル円 86.67 ▲ 0.41 人民元円 20.04 ▲ 0.10 NY金(ドル) 3,431.20 108.50
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（％） 北米向け乗用車の輸出物価（現地通貨建て） （％）
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 6月13日(金)143.57円 VS 6月20日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)
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◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

中東情勢の悪化を受け、元安を予想。米中貿易協議は、市
場想定内の枠組みで合意したと伝わる。今週は、中東情勢の
悪化を受けた、米債需要の高まりを受け小幅な元安を予想。
鉱工業生産や小売売上高統計にも注目したい。

ドル人民元(元)
7.17 - 7.22

人民元(円)
19.9 – 20.5

豪ドル(円)
91.00-97.00

NZドル(円)
84.50-89.50

（出所：日本銀行)

豪ドル円、NZドル円は横ばい。オセアニア通貨は米中貿易協
議進展期待から堅調推移も、合意内容がややサプライズに欠
け前週末同水準程度まで反落。4月の関税リスクオフからの巻
き戻しは一服しており、横ばい圏で推移か。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

6/10(火) 米 5月NY連銀1年インフレ期待 3.5% 3.2% 3.6%

6/11(水) 米 5月コアCPI（前月比） 0.3% 0.1% 0.2%

6/12(木) 日 5月国内企業物価指数（前年比） 3.5 3.2 4.1

6/13(金) 米 5月PPI（生産者物価指数_前月比） 0.2% 0.1% -0.5%

★日本5月企業物価：現れ始めたトランプ関税の影響
 5月の企業物価は前年比3.2％となり市場予想を下回った。商品市況の落ち着

きを反映し、企業段階でのインフレ率も低下傾向にある。

 詳細では、北米向けの乗用車の輸出価格が、現地通貨建てで大幅に引き下げ
ていることが明らかとなった。米国政府から25％の追加関税を課されている中で、
現地での販売価格を上げないために、自動車メーカーが関税コストを吸収する戦
略に出たことが示唆されている。米国の消費者物価が上昇する懸念は和らいだ
一方、輸出企業の収益に懸念がでることになる。
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◆前日のマーケット・データ
2025/6/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/13 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,834.25   -338.84 -0.89% (pt) 8,850.63 -34.29 -0.39% （円） 1.801 +0.007 +0.40% 

（円） 37,910       -270 -0.71% DAX（独） (pt) 23,516.23 -255.22 -1.07% （円） 8.020 -0.053 -0.66% 

東証プライム 出来高 （万株） 207,968     +55,244 +36.17% (pt) 7,684.68 -80.43 -1.04% （米ﾄﾞﾙ） 1.1549 -0.0035 -0.30% 

売買高 （百万円） 5,189,989   +1,424,988 +37.85% (pt) 12,146.02 -177.38 -1.44% 豪ドル （米ドル） 0.6487 -0.0046 -0.70% 

（%） 86.17         -11.44 -11.72% (pt) 5,290.47 -70.35 -1.31% 98.18 +0.2630 +0.27% 

（%） 97.97         -10.43 -9.62% 日 東証REIT (pt) 1,782.46 +14.09 +0.80% （%） 2.880 -0.030 －

(pt) 2,756.47    -26.50 -0.95% 米 (pt) 25,587.66 -224.96 -0.87% （%） 2.345 -0.050 －

(pt) 752.52       -11.20 -1.47% グ (pt) 202.18 -1.23 -0.60% （%） 1.399 -0.056 －

（pt） 25,009.08   -233.72 -0.93% 欧 (pt) 141.24 -1.59 -1.11% （%） 0.963 -0.047 －

（pt） 1,418.53    -13.66 -0.95% 豪 (pt) 1,828.40 -3.90 -0.21% （%） 0.730 -0.020 －

(pt) 23,892.56   -142.82 -0.59% 米 (pt) 2,768.11 -3.20 -0.12% （%） 4.894 +0.053 －

(pt) 3,377.00    -25.66 -0.75% 欧 (pt) 489.89 -0.60 -0.12% （%） 4.399 +0.039 －

(pt) 8,655.33    -74.63 -0.85% 新 (pt) 1,663.78 -5.49 -0.33% （%） 4.000 +0.033 －

(pt) 2,894.62    -25.41 -0.87% （円） 144.07 +0.59 +0.41% （%） 3.948 +0.040 －

(pt) 22,072.95   -214.87 -0.96% （円） 106.27 +0.78 +0.74% （%） 2.535 +0.057 －

(pt) 81,118.60   -573.38 -0.70% （円） 26.00 +0.08 +0.33% （%） 4.550 +0.073 －

(pt) 3,911.42    -10.78 -0.27% （円） 7.60 +0.00 +0.03% （%） 0.477 -0.004 －

(pt) 1,518.11    -8.51 -0.56% （円） 166.37 +0.15 +0.09% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,122.70    -5.92 -0.52% （円） 195.58 +0.26 +0.13% （%） 0.48655 +0.00329 －

(pt) 7,166.07    -38.31 -0.53% （円） 177.56 +0.47 +0.26% （%） 0.52590 +0.00589 －

(pt) 9,311.88    -208.34 -2.19% （円） 93.50 -0.25 -0.26% （%） 4.330 － (6/12値)

(pt) 6,395.59    +14.27 +0.22% （円） 86.67 -0.41 -0.47% 96.120 -0.025 －

(pt) 1,315.49    -7.50 -0.57% （円） 20.04 +0.03 +0.16% （%） 4.32205 0.00069 －

(pt) 8,547.44    -17.67 -0.21% （円） 18.36 +0.08 +0.43% 欧 （%） 1.91275 +0.00200 －

(pt) 12,552.87   -96.23 -0.76% （円） 10.57 -0.01 -0.08% (pt) 309.90 +7.14 +2.36% 

南米 (pt) 137,212.63 -587.11 -0.43% （円） 0.88 +0.00 +0.03% （ドル） 3,431.20 +50.30 +1.49% 

（ドル） 42,197.79   -769.83 -1.79% （円） 1.674 -0.004 -0.23% （ドル） 486.85 -2.00 -0.41% 

(pt) 19,406.83   -255.650 -1.30% （円） 3.65 +0.02 +0.46% （ドル） 72.98 +4.94 +7.26% 

(pt) 5,976.97    -68.29 -1.13% （円） 112.37 +0.18 +0.16% (pt) 1,968.00 64.00 +3.36% 

2,100.51    -39.59 -1.85% （円） 4.45 +0.02 +0.37% (pt) 20.82 +2.80 +15.54% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆6/9～6/13の市場動向
6/9(月) 6/10(火) 6/11(水) 6/12(木) 6/13(金) 6/9(月) 6/10(火) 6/11(水) 6/12(木) 6/13(金)

144.92 144.71 144.94 144.12 143.09 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.477 0.477 0.481 0.477

165.21 165.33 165.59 166.10 165.41 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

94.27 94.35 94.50 93.82 92.72 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

87.31 87.69 87.76 87.05 86.07 0.770 0.765 0.750 0.750 0.730

144.29 144.52 145.22 143.78 143.58 1.030 1.030 1.015 1.010 0.963

164.82 164.91 165.73 165.60 165.59 1.470 1.475 1.455 1.455 1.399

1.1423 1.1411 1.1413 1.1518 1.1533 2.360 2.390 2.380 2.395 2.345

-d 148.6 -d 148.9 -d 153.3 -d 147.7 -d 148.7 債券先物 25/9限 138.580 138.590 138.810 138.830 139.520

144.57 144.87 144.56 143.48 144.07 2年 0.75000 0.73900 0.72625 0.71250 0.72375

1.1422 1.1425 1.1487 1.1584 1.1549 5年 0.93000 0.93125 0.91375 0.89625 0.91150

1.3551 1.3500 1.3547 1.3613 1.3571 10年 1.23375 1.25125 1.23375 1.21875 1.22000

0.8218 0.8228 0.8203 0.8102 0.8114 20年 1.88275 1.93000 1.91525 1.90500 1.90625

38,088.57 38,211.51 38,421.19 38,173.09 37,834.25 4.31 4.31 - 4.31 4.31

2,785.41 2,786.24 2,788.72 2,782.97 2,756.47 4.346 4.336 4.353 4.363 4.349

1,433.46 1,433.91 1,435.18 1,432.19 1,418.53 4.32322 4.32412 4.32250 4.31847 -

25,263.18 25,280.09 25,292.94 25,242.80 25,009.08 4.474 4.470 4.420 4.359 4.399

748.76 760.14 764.61 763.72 752.52 0.49250 0.49081 0.48611 0.48325 0.48655

1,347.45 1,590.49 1,619.83 1,527.24 2,079.68 4.33425 4.33499 4.32980 4.32136 4.32205

42,761.76 42,866.87 42,865.77 42,967.62 42,197.79 1.91200 1.91225 1.91320 1.91075 1.91275

19,591.24 19,714.99 19,615.88 19,662.48 19,406.83 4.16875 4.14974 4.14775 4.14225 4.14130

3,399.77 3,384.82 3,402.32 3,402.66 3,377.00 -0.07750 -0.08750 -0.09130 -0.11106 -0.09500

82,445.21 82,391.72 82,515.14 81,691.98 81,118.60 3.70500 3.72250 3.73500 3.72000 3.70000

135,699.38 136,436.07 137,128.04 137,799.74 137,212.63 3.31000 3.31500 3.31000 3.31000 3.30000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,332.10 3,320.90 3,321.30 3,380.90 3,431.20

65.29 64.98 68.15 68.04 72.98

301.51 299.34 303.09 302.76 309.90
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NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数
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形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

東

京

ターム物SOFR（3ヵ月）

東証1部出来高（百万株）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)
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替

東

京
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N

Y
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無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)

SENSEX（インド）

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）

東証グロース250指数

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）
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◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
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でなされるようお願いいたします。
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（6/9～6/13）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　26業種が下落（値下がり率上位）空運業指数＞繊維製品指数＞サービス業指(前日)

〇S&P11業種中　10業種が下落　（値下がり率上位）金融＞情報技術＞素材(前日)

〇主要通貨強い順  CAD＞USD＞CHF＞GBP＞EUR＞JPY＞AUD(前日)

〇東証1部33業種中　23業種が下落（値下がり率上位）空運業指数＞保険業指数＞非鉄金属指数(前週)

〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）金融＞資本財・サービス＞生活必需品(前週)

〇主要通貨強い順  EUR＞CHF＞CAD＞JPY＞GBP＞USD＞AUD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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日本 米国 その他 日本 米国 その他
6/16(月) 20年債入札 G7（15日～17日） 6/30(月) 5月鉱工業生産 （中）6月PMI

6月NY連銀製造業景気指数 （中）5月生産・小売・投資 5月住宅着工件数

6/17(火) 植田日銀総裁定例会見 5月小売売上高 （独）6月ZEW景気指数 7/1(火) 10年債入札 6月ISM製造業景況指数 （中）6月製造業PMI

6/18(水) 4月機械受注 5月住宅着工・許可件数 4-6月期日銀短観

5月貿易統計 FOMC（結果発表） 7/2(水) 6月ADP雇用統計

6/19(木) 5年債入札 休場(奴隷解放記念日) （英）BOE金融政策委員会 7/3(木) 30年債入札 5月製造業受注

6/20(金) 5月消費者物価指数 6月フィラデルフィア連銀製造業景 5月貿易収支
日銀金融政策決定会合議事要旨

(4/30～5/1開催分)
6月ISM非製造業景況指数

6/23(月) 5月中古住宅販売 （欧）6月PMI（速報値） 6月雇用統計

6/24(火) 20年債入札 2年債入札 （独）6月IFO企業景況感指数 7/4(金) 5月家計調査 (独立記念日)

6月消費者信頼感指数 7/7(月) 5月毎月勤労統計（速報）

6/25(水) 5月新築住宅販売 7/8(火) 5年債入札 3年債入札 （豪）準備銀行理事会

5年債入札 6月景気ウォッチャー調査

6/26(木) 2年債入札 1-3月期GDP（確定値） 7/9(水) 10年債入札 （中）6月CPI

7年債入札 FOMC議事要旨

6/27(金) 5月労働力調査 5月個人所得・消費支出 7/10(木) 20年債入札 30年債入札

6月企業物価指数

7/11(金)


