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　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/8
減税法案審議

関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/06/12

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

米中貿易協議はサプライズ感に欠ける内容で、米国での反応は鈍い

【ポイント】
 日本株は上昇：米中貿易交渉進展の進展や為替が145円台前半まで円安進行し

たことを背景に、半導体関連銘柄・輸出関連銘柄など幅広く買われた。一方、米中貿
易交渉の詳細な情報に乏しく、上値は重かった。

 米国株は下落：米中貿易交渉の枠組み合意は好材料であるが、すでに市場は想定
済みで、サプライズ感に欠ける内容と受け止められ小幅に下落した。一方、CPIが予想
を下回り、インフレへの警戒感が薄れ、利下げ期待が高まったことは好感された。

 米金利は低下： CPIとコアCPIはともに、前月実績・市場予想を下回ったことで、利
下げへの期待感が高まり、米金利は低下した。

 ドル円は下落：日本時間は米中枠組み合意が伝わると145円台へ上昇したが、米
国時間CPI公表後は、米金利低下を受け、上げ幅を縮小させた。

【主な材料】
 トランプ大統領「FRBは1%利下げすべき」
 米中閣僚級協議：「米中はジュネーブ合意実施の枠組みで合意した」
 米5月コアCPI：前月比0.1%（予想0.3%、前回0.2%）

 日本株は下落を予想。前日の米株安を嫌気し、日本株は売られやすい
か。また来週にG7を控え、日米交渉の進展を伺う姿勢も上値を重くする。

 米金利は上昇を予想。本日の米30年債入札は、減税法案等の財政懸
念がくすぶり不調を見込む。昨日の反動もあり米金利は上昇しやすい。

 ドル円は上昇を予想。米金利が上昇すれば、連れて円安が進行しやすい
が、財政懸念を基点とする悪い金利上昇であり上値も重いであろう。

米国の30年債入札不調を見込み、米金利は上昇しやすい

144.00-145.30

38,290-38,420

4.40-4.50

6/11 前日比 6/11 前日比 6/11 前日比

日本国債(10年) 1.455% -0.020% 日経平均(円) 38,421.19 209.68 ドル円 144.56 -0.31 

独国債(10年) 2.535% 0.012% 独DAX(pt) 23,948.90 -38.66 NY原油 68.15 3.17

米国債(10年) 4.420% -0.050% NYダウ(ドル) 42,865.77 -1.10 NY金 3,321.30 0.40

 本日の新規失業保険申請件数は、前週とほぼ同水準になると予想されてい
る。

 労働市場の主要な指標を見てみると(下図参照)、軟化傾向が続いているも
のの緩やかであり、FRBが利下げに慎重な姿勢を維持する根拠となっている。
（担当：苅谷）

出所:bloomberg

雇用の軟化は緩やかで、FRBは利下げを静観

JOLTS求人件数 先行指標 企業の採用意欲は2022年をピークに減少傾向

新規失業保険申請件数 先行指標 水準としては依然として低いものの足元ではじわり増加傾向

失業率 遅行指標 3.4%で底打ち後、現在は4%台で安定的に推移

【緩やかに軟化する労働指標】

JOLTS求人件数
(左軸2)

新規失業保険申請件数
(左軸1)

失業率
(右軸)
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　19業種が上昇（値上がり率上位）パルプ・紙＞金属製品指数＞サービス業指(前日)

〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）一般消費財・サービス＞素材＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  EUR＞GBP＞CHF＞JPY＞USD＞CAD＞AUD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国CPI

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

総合：５月前月比+0.1％（予想+0.2％、4月+0.2％）、前年比+2.4％（予想+2.4％、4月+2.3％）

コア： 5月前月比+0.1％（予想+0.3％、4月+0.2％）、前年比+2.8％（予想+2.9％、4月+2.8％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/6/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,421.19     +209.68 +0.55% (pt) 8,864.35 +11.27 +0.13% （円） 1.818 -0.031 -1.65% 

（円） 38,320         -35 -0.09% DAX（独） (pt) 23,948.90 -38.66 -0.16% （円） 8.152 -0.033 -0.41% 

東証プライム 出来高 （万株） 161,983        +2,934 +1.84% (pt) 7,775.90 -28.43 -0.36% （米ﾄﾞﾙ） 1.1487 +0.0062 +0.54% 

売買高 （百万円） 4,048,397     -17,746 -0.44% (pt) 12,315.81 -36.08 -0.29% 豪ドル （米ドル） 0.6501 -0.0021 -0.32% 

（%） 118.48         +25.71 +27.72% (pt) 5,393.15 -22.23 -0.41% 98.64 -0.4560 -0.46% 

（%） 111.82         +1.30 +1.18% 日 東証REIT (pt) 1,763.36 +14.89 +0.85% （%） 2.915 ±0.000 －

(pt) 2,788.72       +2.48 +0.09% 米 (pt) 25,697.59 -163.84 -0.63% （%） 2.380 -0.010 －

(pt) 764.61         +4.47 +0.59% グ (pt) 205.01 (6/10値) （%） 1.455 -0.020 －

（pt） 25,292.94     +12.85 +0.05% 欧 (pt) 143.34 (6/10値) （%） 1.015 -0.015 －

（pt） 1,435.18       +1.27 +0.09% 豪 (pt) 1,840.10 +16.20 +0.89% （%） 0.750 -0.015 －

(pt) 24,366.94     +204.07 +0.84% 米 (pt) 2,766.41 (6/10値) （%） 4.917 -0.010 －

(pt) 3,402.32       +17.50 +0.52% 欧 (pt) 490.84 +0.16 +0.03% （%） 4.420 -0.050 －

(pt) 8,865.72       +98.36 +1.12% 新 (pt) 1,664.33 (6/10値) （%） 4.021 -0.065 －

(pt) 2,907.04       +35.19 +1.23% （円） 144.56 -0.31 -0.21% （%） 3.952 -0.067 －

(pt) 22,470.10     +227.96 +1.02% （円） 105.75 -0.23 -0.22% （%） 2.535 +0.012 －

(pt) 82,515.14     +123.42 +0.15% （円） 26.11 +0.12 +0.45% （%） 4.552 +0.010 －

(pt) 3,919.05       -14.75 -0.37% （円） 7.64 +0.04 +0.58% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,523.84       +6.89 +0.45% （円） 166.08 +0.57 +0.34% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,141.58       +2.42 +0.21% （円） 195.83 +0.23 +0.12% （%） 0.48611 -0.00470 －

(pt) 7,222.46       -8.29 -0.11% （円） 176.24 +0.17 +0.10% （%） 0.52424 -0.00777 －

(pt) 9,686.11       +26.80 +0.28% （円） 94.00 -0.49 -0.52% （%） 4.330 － (6/10値)

(pt) 6,381.32       +33.65 +0.53% （円） 87.15 -0.52 -0.59% 96.110 +0.050 －

(pt) 1,315.20       -1.03 -0.08% （円） 20.10 -0.07 -0.36% （%） 4.32980 -0.00519 －

(pt) 8,592.10       +4.91 +0.06% （円） 18.42 -0.04 -0.22% 欧 （%） 1.91320 +0.00095 －

(pt) 12,605.93     +41.51 +0.33% （円） 10.56 -0.04 -0.36% (pt) 303.09 +3.75 +1.25% 

南米 (pt) 137,128.05 +691.98 +0.51% （円） 0.89 -0.00 -0.11% （ドル） 3,321.30 +0.40 +0.01% 

（ドル） 42,865.77     -1.10 -0.00% （円） 1.694 +0.003 +0.17% （ドル） 481.45 -8.55 -1.74% 

(pt) 19,615.88     -99.110 -0.50% （円） 3.69 -0.01 -0.15% （ドル） 68.15 +3.17 +4.88% 

(pt) 6,022.24       -16.57 -0.27% （円） 112.53 -0.03 -0.03% (pt) 1,680.00 (6/10値)

2,148.23       -8.17 -0.38% （円） 4.43 -0.01 -0.13% (pt) 17.26 +0.31 +1.83% ラッセル2000指数
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