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　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/8
減税法案審議

関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/06/10

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

日米株は米中協議期待で上昇も上値限定的

【ポイント】
 日本株は上昇：先週末の堅調な米雇用統計を好感した米株高を引き継ぎ、日経

平均は前営業日比+0.76%高スタート。節目の38,000円超では利益確定売りがで
やすく、引けにかけて上値を抑えた。

 米国株はまちまち：米国時間に行われた米中貿易協議は半導体やレアアースの輸
出規制について協議された模様で、市場に貿易摩擦緩和への期待感が広がり、堅調
に推移。一方、茲許の株高への警戒感が意識され上値では利益確定売りも入り、上
げ幅を縮小。NYダウはほぼ横ばいとなる一方、S&P500、ナスダック総合は上昇した。

 米金利は低下：先週末はリスクオンムードの高まりから米国債は売りが優勢であったが、
朝方から10年金利節目に4.5％を前に押し目買いの動きが見られた。再度金利上昇
る場面も見られたが、NY連銀のインフレ期待が市場予想を下回ったことで一時的に。

 ドル円は下落：朝方米金利が低下する場面ではドル円が144円を下回る場面も見ら
れたが、その後米金利が上昇に転じると持ち直し。方向感に乏しい動きとなった。

【主な材料】
 米NY連銀5月インフレ期待：1年3.20％（市場予想3.5％、4月3.63%）

 日本株は上昇を予想。米中貿易協議の進展を受けた米株高から日本
株への好感は続き、上昇を予想。

 米金利は低下を予想。リスクオンムードは続くものの、過度なインフレ警戒
が後退し、10年金利4.50%水準では買いが入りやすいであろう。

 ドル円は上昇を予想。堅調な米雇用統計や米中貿易協議の進展期待
でドル円は買われる地合いが続くと見込む。

米中協議進展期待から株高、ドル円上昇を予想

144.00-145.50

38,000-38,350

4.44-4.50

 先週の金曜日、米国では5月の雇用統計が公表された。注目となる非農業雇用
者数は前月比13.9万人と市場予想を上回り、失業率は前月から横ばいとなる
4.2％に留まった。

 米国の労働市場を見ると、足元では新規失業保険申請件数の増加傾向など、
一部に弱さを示す指標もある。しかし、雇用統計で理由別の失業者を見ると、景
気の悪化を示唆する恒久的な失業者数は確かに増えているが、基本的には就業
機会を求めて労働市場に参入する再参入者の増加も目立っており、悪化一辺倒
というわけではない。また、トランプ関税の影響を懸念して、消費者のインフレ予想
が高まっていることもあり、来週に開催されるFOMCでは、3月時点で見込まれてい
た年内2回の利下げ見通しが維持されるのかが注目となる。（担当：佐藤）

まだまだ難しい判断を迫られるFRB

出所：米労働統計局
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6/9 前日比 6/9 前日比 6/9 前日比

日本国債(10年) 1.470% 0.015% 日経平均(円) 38,088.57 346.96 ドル円 144.57 -0.28 

独国債(10年) 2.567% -0.009% 独DAX(pt) 24,174.32 -130.14 NY原油 65.29 0.71

米国債(10年) 4.474% -0.032% NYダウ(ドル) 42,761.76 -1.11 NY金 3,332.10 9.40
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〇東証1部33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）医薬品指数＞その他製品指数＞銀行業指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞金融＞生活必需品(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞JPY＞GBP＞CHF＞USD＞CAD(前日)

日本国債10年（左軸）

2025/06/10
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：NY連銀インフレ期待調査

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

５月１年先+3.2％（４月+3.63％）、３年先+3.00％（４月+3.17％）、５年先+2.61％（４月+2.74％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/6/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/9 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,088.57     +346.96 +0.92% (pt) 8,832.28 -5.63 -0.06% （円） 1.827 -0.007 -0.38% 

（円） 38,210         +240 +0.63% DAX（独） (pt) 24,174.32 -130.14 -0.54% （円） 8.156 +0.007 +0.09% 

東証プライム 出来高 （万株） 134,745        -11,668 -7.97% (pt) 7,791.47 -13.40 -0.17% （米ﾄﾞﾙ） 1.1422 +0.0025 +0.22% 

売買高 （百万円） 3,461,649     -143,797 -3.99% (pt) 12,366.17 (6/6値) 豪ドル （米ドル） 0.6516 +0.0026 +0.40% 

（%） 88.01           -4.47 -4.83% (pt) 5,421.52 -8.65 -0.16% 99.00 -0.1930 -0.19% 

（%） 111.95         +2.68 +2.45% 日 東証REIT (pt) 1,743.47 -11.33 -0.65% （%） 2.909 +0.034 －

(pt) 2,785.41       +16.08 +0.58% 米 (pt) 25,674.26 +32.85 +0.13% （%） 2.360 +0.030 －

(pt) 748.76         +3.12 +0.42% グ (pt) 203.51 (6/6値) （%） 1.470 +0.015 －

（pt） 25,263.18     +154.72 +0.62% 欧 (pt) 140.36 (6/6値) （%） 1.030 +0.020 －

（pt） 1,433.46       +8.27 +0.58% 豪 (pt) 1,806.60 (6/6値) （%） 0.770 +0.011 －

(pt) 24,181.43     +388.89 +1.63% 米 (pt) 2,763.98 (6/6値) （%） 4.940 -0.028 －

(pt) 3,399.77       +14.41 +0.43% 欧 (pt) 490.62 +0.38 +0.08% （%） 4.474 -0.032 －

(pt) 8,780.13       +150.38 +1.74% 新 (pt) 1,657.01 (6/6値) （%） 4.082 -0.039 －

(pt) 2,855.77       +43.72 +1.55% （円） 144.57 -0.28 -0.19% （%） 4.003 -0.033 －

(pt) 21,790.29     +129.63 +0.60% （円） 105.54 -0.27 -0.26% （%） 2.567 -0.009 －

(pt) 82,445.21     +256.22 +0.31% （円） 26.01 -0.03 -0.13% （%） 4.632 -0.012 －

(pt) 3,936.32       +2.03 +0.05% （円） 7.59 +0.01 +0.16% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,519.41       +2.62 +0.17% （円） 165.12 +0.06 +0.04% （%） 0.77273 -0.00182 －

(pt) 1,135.24       -1.19 -0.10% （円） 195.92 -0.01 -0.01% （%） 0.49250 -0.00043 －

(pt) 7,113.43       (6/5値) （円） 175.93 -0.30 -0.17% （%） 0.53625 +0.00038 －

(pt) 9,486.56       (6/5値) （円） 94.23 +0.18 +0.19% （%） 4.330 － (6/6値)

(pt) 6,406.13       +29.34 +0.46% （円） 87.42 +0.33 +0.38% 96.075 +0.010 －

(pt) 1,310.57       -19.32 -1.45% （円） 20.13 -0.01 -0.03% （%） 4.33425 0.00080 －

(pt) 8,515.73       (6/6値) （円） 18.42 -0.04 -0.19% 欧 （%） 1.91200 -0.00300 －

(pt) 12,539.26     -24.22 -0.19% （円） 10.68 +0.04 +0.36% (pt) 301.51 +0.62 +0.21% 

南米 (pt) 135,699.38 -402.72 -0.30% （円） 0.89 -0.00 -0.19% （ドル） 3,332.10 +9.40 +0.28% 

（ドル） 42,761.76     -1.11 -0.00% （円） 1.689 -0.001 -0.04% （ドル） 492.50 +7.70 +1.59% 

(pt) 19,591.24     +61.29 +0.31% （円） 3.68 -0.01 -0.32% （ドル） 65.29 +0.71 +1.10% 

(pt) 6,005.88       +5.52 +0.09% （円） 112.40 +0.09 +0.08% (pt) 1,633.00 (6/6値)

2,144.45       +12.20 +0.57% （円） 4.43 +0.00 +0.07% (pt) 17.16 +0.39 +2.33% ラッセル2000指数
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