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　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/8
減税法案審議

関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

6/4 前日比 6/4 前日比 6/4 前日比

日本国債(10年) 1.500% 0.020% 日経平均(円) 37,747.45 300.64 ドル円 142.77 -1.20 

独国債(10年) 2.528% 0.003% 独DAX(pt) 24,276.48 184.86 NY原油 62.85 -0.56 

米国債(10年) 4.355% -0.099% NYダウ(ドル) 42,427.74 -91.90 NY金 3,373.50 23.30
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/06/05

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

ADP雇用・景況感は予想下回り、米株上値重く、ドルは売られた

【ポイント】
 日本株は上昇：ハイテク株を中心に続伸した米国株を受け、日本株も上昇。144円

台まで円安が進行したことも好感され、輸出関連銘柄を中心に買いが広がった。
 米国株はまちまち：金曜日の雇用統計も前に活発な売買が控えられやすく、3指数と

もに小幅な値動きとなった。NYダウは下落も、週内に米中首脳は関税について電話協
議を行う予定であり、貿易摩擦緩和への期待感から下値は限定的であった。

 米金利は低下：ADP雇用者統計が市場予想を下回ったことを受け、トランプ米大統
領は「遅すぎた。利下げをすべきだった。」とSNSで投稿したことで米金利は低下した。

 ドル円は下落：市場予想と前回実績を下回ったADP雇用統計が公表後143円台
へ下落した後、ISMサービス業景況指数も市場予想を下回ったことで142円後半まで
ドル円は下落した。

【主な材料】
 米5月ADP雇用統計：前月比+3.7万人（予想+11.4万人、前回+6.2万人）
 米5月サービス業景況指数：49.9（予想52.0、前回51.6）
 トランプ米大統領「遅すぎた。利下げをすべきだ。欧州は9回も金利を引き下げている」

 日本株は下落を予想。日本30年国債入札は依然供給超であり、不調
が見込まれ、金利は上昇しやすく、日本株の上値は重いだろう。

 米金利は低下を予想。昨日の予想を下回る経済指標を受け、本日も米
債は買われやすく、週末の雇用統計を前に金利低下を見込む。

 ドル円は上昇を予想。昨日は142円台後半に突入も、一段の売り材料
は限定的で、高水準の円買いの巻き戻しも入りやすいであろう。

日本30年国債入札が不調となり、日本株は下落か

142.00-143.50

37,400-37,600

4.30-4.40

 本日、ECB理事会が開催される。0.25%利下げは既に市場に織り込まれて
おり、サプライズはないだろう。市場の注目が集まるのは「今回の利下げが最後
になるのかどうか」という点だ。というのも、ECB内部では利下げの継続を巡って
意見が分かれており、見通しは不透明だ（下表参照）。

 もっとも、やや俯瞰的に見れば、7月に控える米国の上乗せ関税の停止期限
や、依然として出口の見えない米中対立の行方を踏まえると、ECBとしても今
後の政策方針を明言するのは難しい局面にある。加えて、中銀としては関税が
与える影響を、ある程度ハードデータとして確認したいという思惑もあるだろう。
こうした背景を踏まえると、ECBは今回も「データ次第」のスタンスを維持する公
算が大きい。（担当：苅谷）

出所:各種報道

最後の利下げか通過点か？ECBの焦点

ウンシュ総裁
（ベルギー）

インフレ率が目標を下回らないよう、景気を若干支える必要

シムカス総裁
（リトアニア）

インフレ率が2%を下回るリスクが高まっている

一部メンバー
（4月議事要旨）

0.5%利下げでも違和感はない

シュナーベル
理事

追加緩和には慎重であるべき

ナーゲル総裁
（ドイツ）

インフレ目標は近づいているが、不安定

【ECBメンバーの主な発言】
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸） 米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）その他製品指数＞石油・石炭製品＞パルプ・紙(前日)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞素材＞不動産(前日)

〇主要通貨強い順  JPY＞CHF＞AUD＞EUR＞CAD＞GBP＞USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ISMサービス業景況指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

5月 49.9（予想52.0、4月51.6）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/6/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/4 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,747.45     +300.64 +0.80% (pt) 8,801.29 +14.27 +0.16% （円） 1.801 -0.019 -1.03% 

（円） 37,580         -180 -0.48% DAX（独） (pt) 24,276.48 +184.86 +0.77% （円） 8.004 -0.053 -0.66% 

東証プライム 出来高 （万株） 162,762        -3,942 -2.36% (pt) 7,804.67 +40.83 +0.53% （米ﾄﾞﾙ） 1.1417 +0.0045 +0.40% 

売買高 （百万円） 4,085,467     +74,701 +1.86% (pt) 12,298.50 +58.88 +0.48% 豪ドル （米ドル） 0.6492 +0.0030 +0.46% 

（%） 114.14         -4.91 -4.12% (pt) 5,405.15 +29.45 +0.55% 98.82 -0.4120 -0.42% 

（%） 115.98         -0.43 -0.37% 日 東証REIT (pt) 1,742.06 -3.33 -0.19% （%） 2.945 +0.010 －

(pt) 2,785.13       +14.02 +0.51% 米 (pt) 25,499.13 (6/3値) （%） 2.424 +0.029 －

(pt) 764.69         +8.19 +1.08% グ (pt) 200.80 (6/3値) （%） 1.500 +0.020 －

（pt） 25,232.33     +102.90 +0.41% 欧 (pt) 140.06 (6/3値) （%） 1.040 +0.020 －

（pt） 1,433.36       +7.20 +0.50% 豪 (pt) 1,795.70 +8.60 +0.48% （%） 0.760 +0.010 －

(pt) 23,654.03     +141.54 +0.60% 米 (pt) 2,759.08 (6/3値) （%） 4.878 -0.103 －

(pt) 3,376.20       +14.23 +0.42% 欧 (pt) 489.81 +0.52 +0.11% （%） 4.355 -0.099 －

(pt) 8,576.75       +56.89 +0.67% 新 (pt) 1,655.95 (6/3値) （%） 3.923 -0.098 －

(pt) 2,770.84       +71.87 +2.66% （円） 142.77 -1.20 -0.83% （%） 3.867 -0.085 －

(pt) 21,618.09     +491.16 +2.32% （円） 104.39 -0.55 -0.52% （%） 2.528 +0.003 －

(pt) 80,998.25     +260.74 +0.32% （円） 25.32 -0.22 -0.85% （%） 4.606 -0.032 －

(pt) 3,903.88       +9.50 +0.24% （円） 7.44 -0.04 -0.58% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,507.97       +4.72 +0.31% （円） 163.01 -0.73 -0.45% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,132.02       -17.16 -1.49% （円） 193.51 -1.09 -0.56% （%） 0.49250 ±0.00000 －

(pt) 7,069.04       +24.22 +0.34% （円） 174.43 -0.31 -0.18% （%） 0.53725 +0.00225 －

(pt) 9,474.96       +197.95 +2.13% （円） 92.69 -0.36 -0.39% （%） 4.330 － (6/3値)

(pt) 6,378.56       -34.30 -0.53% （円） 86.02 -0.32 -0.37% 96.175 +0.055 －

(pt) 1,345.74       -1.51 -0.11% （円） 19.90 -0.13 -0.62% （%） 4.31778 -0.00652 －

(pt) 8,541.84       +75.16 +0.89% （円） 18.20 -0.16 -0.86% 欧 （%） 1.91325 -0.00575 －

(pt) 12,494.71     +167.48 +1.36% （円） 10.46 +0.01 +0.07% (pt) 296.55 -0.26 -0.09% 

南米 (pt) 137,001.58 -544.68 -0.40% （円） 0.88 -0.01 -0.84% （ドル） 3,373.50 +23.30 +0.70% 

（ドル） 42,427.74     -91.90 -0.22% （円） 1.668 -0.012 -0.73% （ドル） 488.65 +5.25 +1.09% 

(pt) 19,460.49     +61.53 +0.32% （円） 3.63 -0.05 -1.26% （ドル） 62.85 -0.56 -0.88% 

(pt) 5,970.81       +0.44 +0.01% （円） 111.00 -0.63 -0.56% (pt) 1,430.00 (6/3値)

2,098.48       -4.50 -0.21% （円） 4.38 -0.03 -0.70% (pt) 17.61 -0.08 -0.45% VIX指数
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