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◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属
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米金利

ドル円

　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

 TOPIX採用企業の今年に入ってからの自社株買い発表額(5月末まで)は、約12兆
円に達し、過去最高を更新している。しかも、実施額はこれに3兆円ほど追い付いてい
ないので、今後事業法人が日本株を3兆円程度買い越す余地があることを意味する。
昨年9月は、日本株が軟調となる中、巨額の自社株買いが機動的に実施され、相場
を支えた。足元で日本株はやや軟調な状況が続いているが、自社株買いが下値を支
え、日経平均株価は36,500円程度が下値になるとみている。

 ところで、自社株買いと言えば、石破首相が、2日の参院予算委員会で「企業の利益
が株主への還元だけで終わってはいけない」、「従業員、家族、地域に対して還元して
いくことは極めて重要だ。次の時代に対する投資なくして成長はない」、「企業とは何か
という点にもう一度立ち返って答えを見いだしていくことが肝要」と語った。

 浅学な筆者の認識では、会社法によって株式会社の所有者は株主と定められており、
取締役は株主に対して、善管注意義務や忠実義務を負うはずである。すなわち、株
式会社は株主利益を追求することが求められており、自社株買いが株主価値に寄与
するならば、これが批判される道理はないと思う。

 また、企業側に立って考えると、稼いだキャッシュを株主価値創出のために使うということ
は、当該企業のROEを超える投資を行うことと換言される。たとえ、従業員、家族、地
域に対して還元しても、株主価値が創出できない場合、キャッシュが積みあがっていくこ
ととなるため、企業は自社株買いを選択しているのである。憂うべきは、企業が自社株
買い以外の投資を選択できない様な事業環境となっていることではないか。

自社株買いが日本株の下値を支えよう米求人数が予想を上振れ、労働市場底堅さを意識

【ポイント】
 日本株は横ばい：円高の一服を受けて輸出関連株に買いが入る場面もあったが、上

値を追う姿勢に乏しく、後場にかけては戻り売りの動きが優勢となった。
 米国株は上昇：米中貿易協議の進展が意識され、米景気に対する警戒感が緩和し

たことから、ハイテク株を中心に買いが優勢となって主要三指数ともに続伸した。
 米金利は上昇：海外時間は金利低下も、米求人数の予想上振れを受けてFRBが

利下げに慎重な姿勢を維持するとの見方が強まり、米金利は上昇に転じた。
 ドル円は上昇：米国と各国間の貿易協議の進展が期待されてドル買いが優勢となっ

たほか、米求人数の予想上振れを受けた米金利上昇もドル買いの材料となった。
【主な材料】
 ユーロ圏5月CPI：前年比1.9%（予想2.0%、前回2.2%）
 米4月製造業受注：前月比▲3.7%（予想▲3.2%、前回3.4%）
 米4月JOLT求人数：739.1万件（予想710万件、前回720万件）
 植田日銀総裁「市場から26年4月以降も国債買入減額が適切との声が多い」
 レビット米大統領補佐官「米中電話会談が極めて近いうちに行われる」

 日本株は上昇を予想。前日の米株高を受け上昇も、関税の不透明感
は依然払しょくされておらず、積極的に上値を追う展開にはなりづらいか。

 米金利は上昇を予想。株式市場の上昇を受け、債券はやや売られやす
い地合いか。ISM非製造業が米景気の底堅さを示すかにも注目。

 ドル円は上昇を予想。米景気に対する過度な懸念が緩和しつつあること
を受け、ドルを買い戻す動きが継続か。

米雇用指標やISM非製造業景況指数に注目
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸） 米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）ゴム製品指数＞輸送用機器指数＞精密機器指数(前日)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）エネルギー＞情報技術＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞JPY＞EUR＞GBP＞CHF＞CAD＞USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆

135

140

145

150

155

160

165

170

175

180

185

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

円
ドル/円（左軸） ユーロ/円（左軸） スイスフラン/円（左軸）

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

18,000

21,000

24,000

27,000

30,000

33,000

36,000

39,000

42,000

45,000

48,000

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

日経平均（左軸、円） NYダウ（左軸、ドル）

FTSE/NAREIT指数（左軸、ポイント） 東証REIT指数 （右軸、ポイント）

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

円
NZドル/円（左軸） カナダドル/円（左軸） 豪ドル/円（左軸）

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

％ 日本10年金利（左軸） 日本2年金利（左軸）

米国10年金利（右軸） 米国2年金利（右軸）

％



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

40

50

60

70

80

90

2,200
2,300
2,400
2,500
2,600
2,700
2,800
2,900
3,000
3,100
3,200
3,300
3,400
3,500

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

金（ドル/トロイオンス、左軸） WTI（ドル/バレル、右軸）

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

24

26

28

30

32

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

円円
ブラジルレアル/円（左軸） メキシコペソ/円（右軸） トルコリラ/円（右軸）

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

110,000

115,000

120,000

125,000

130,000

135,000

140,000

2024/6/3 2024/9/3 2024/12/3 2025/3/3 2025/6/3

ブラジル ボペスパ（左軸、ポイント） インドSENSEX（右軸、10ポイント）

上海総合指数（右軸、ポイント）

図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：JOLT求人件数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

4月 7,391千件（予想7,100千件、3月7,200千件）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/6/3 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/3 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/3 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,446.81     -23.86 -0.06% (pt) 8,787.02 +12.76 +0.15% （円） 1.820 +0.014 +0.80% 

（円） 37,760         -45 -0.12% DAX（独） (pt) 24,091.62 +160.95 +0.67% （円） 8.057 +0.065 +0.81% 

東証プライム 出来高 （万株） 166,704        -3,339 -1.96% (pt) 7,763.84 +26.64 +0.34% （米ﾄﾞﾙ） 1.1372 -0.0069 -0.60% 

売買高 （百万円） 4,010,766     +170,951 +4.45% (pt) 12,239.62 +41.44 +0.34% 豪ドル （米ドル） 0.6462 -0.0033 -0.51% 

（%） 119.05         -30.03 -20.14% (pt) 5,375.70 +20.14 +0.38% 99.24 +0.5350 +0.54% 

（%） 116.41         -0.28 -0.24% 日 東証REIT (pt) 1,745.39 +0.60 +0.03% （%） 2.935 +0.005 －

(pt) 2,771.11       -6.18 -0.22% 米 (pt) 25,597.33 (6/2値) （%） 2.395 ±0.000 －

(pt) 756.50         +10.50 +1.41% グ (pt) 199.98 (6/2値) （%） 1.480 -0.025 －

（pt） 25,129.43     -53.63 -0.21% 欧 (pt) 139.91 (6/2値) （%） 1.020 -0.010 －

（pt） 1,426.16       -3.20 -0.22% 豪 (pt) 1,787.10 +11.90 +0.67% （%） 0.750 ±0.000 －

(pt) 23,512.49     +354.52 +1.53% 米 (pt) 2,755.37 (6/2値) （%） 4.981 +0.016 －

(pt) 3,361.98       +14.49 +0.43% 欧 (pt) 489.28 +0.20 +0.04% （%） 4.454 +0.014 －

(pt) 8,519.86       +160.60 +1.92% 新 (pt) 1,650.85 (6/2値) （%） 4.021 +0.017 －

(pt) 2,698.97       (6/2値) （円） 143.97 +1.26 +0.88% （%） 3.951 +0.015 －

(pt) 21,126.93     +124.22 +0.59% （円） 104.94 +0.87 +0.84% （%） 2.525 +0.001 －

(pt) 80,737.51     -636.24 -0.78% （円） 25.54 +0.39 +1.54% （%） 4.638 -0.029 －

(pt) 3,894.38       +3.79 +0.10% （円） 7.48 +0.05 +0.72% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,503.25       -5.10 -0.34% （円） 163.74 +0.46 +0.28% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,149.18       (5/30値) （円） 194.61 +1.32 +0.68% （%） 0.49250 ±0.00000 －

(pt) 7,044.82       -20.25 -0.29% （円） 174.74 +0.09 +0.05% （%） 0.53500 -0.00125 －

(pt) 9,277.01       +268.14 +2.98% （円） 93.05 +0.36 +0.39% （%） 4.330 － (6/2値)

(pt) 6,412.86       +60.20 +0.95% （円） 86.34 +0.23 +0.26% 96.120 -0.005 －

(pt) 1,347.25       +10.95 +0.82% （円） 20.02 +0.18 +0.90% （%） 4.32430 -0.00110 －

(pt) 8,466.68       +52.61 +0.63% （円） 18.35 +0.16 +0.89% 欧 （%） 1.91900 -0.00500 －

(pt) 12,327.23     -91.66 -0.74% （円） 10.46 +0.11 +1.02% (pt) 296.81 +1.88 +0.64% 

南米 (pt) 137,546.27 +759.62 +0.56% （円） 0.88 +0.01 +0.57% （ドル） 3,350.20 -20.40 -0.61% 

（ドル） 42,519.64     +214.16 +0.51% （円） 1.680 +0.009 +0.51% （ドル） 483.40 -2.45 -0.50% 

(pt) 19,398.96     +156.35 +0.81% （円） 3.67 +0.03 +0.96% （ドル） 63.41 +0.89 +1.42% 

(pt) 5,970.37       +34.43 +0.58% （円） 111.63 +0.58 +0.53% (pt) 1,422.00 (6/2値)

2,102.98       +32.82 +1.59% （円） 4.41 +0.03 +0.58% (pt) 17.69 -0.67 -3.65% ラッセル2000指数
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TOPIX
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米
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アニ

ア

ア
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VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)


