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今週末にかけての米中首脳会談期待からリスクオンの金利上昇、ドル高を予想
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/06/03

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

米中首脳会談に向け、期待感高まる

【ポイント】
 日本株は下落：先週末、トランプ大統領がSNSで「中国が米国との合意を完全に

破っている」と投稿したことや、鉄鋼・アルミへの追加関税を50％に引き上げる方針を
示し、再び貿易摩擦への警戒感が強まり下落した。

 米国株は上昇：日本株と同じく先週末のトランプ米政権の動向で前営業日比-
0.25%下落して取引を開始したものの、米中首脳会談が週内にも行われる可能性
について言及されたことで、貿易摩擦緩和期待から引けにかけて上昇した。

 米金利は上昇：米ISM製造業景況指数が市場予想と前月実績を下回り一時リス
クオフ模様となるも、アトランタ連銀公表の米GDP予測が大きく上方修正されたことで
再びリスクオンの米債売りに勢いを与えたか。

 ドル円は下落：米欧や米中の貿易摩擦懸念は残存し、先行き不透明感からドルは
売られやすい地合いだった。リスクオフの円買い需要が高まり、円高に推移。

【主な材料】
 米5月ISM製造業景況指数:48.5(予想49.5、4月48.7)
 日1-3月法人企業統計（経常利益 前年比+3.8%、設備投資 同+6.4%）

 日本株は上昇を予想。海外で日本株先物は堅調に推移し、高寄りも、
本日行われる10年物国債の入札に不安が残り、上値は限定的であろう。

 米金利は上昇を予想。米中貿易摩擦緩和期待からリスクオンムードが高
まり株が買われ、米国債は売られると予想。

 ドル円は上昇を予想。リスクオン地合いでもあり、昨日買われた円買いの
巻き戻しを予想。5月末につけた直近安値142.10円は一旦の底とみる。

142.10-143.50

37,500-37,800

4.35-4.50

 昨日、1-3月期の法人企業統計が公表された。市場で注目される設備投資は
前年比6.4％と市場予想を上回り、経常利益は同3.8％と市場予想を下回った。

 近年のインフレ率の高まりを受けて、企業行動が変化しているのかが法人企業統
計を見る上での注目点の一つとなる。それを確認する上で、損益分岐点に注目し
たい。損益分岐点は、売上高がそれを上回ると利益が黒字となり、下回ると赤字
になる売上高の分岐点を示す。損益分岐点は近年ではやや増加傾向にあるもの
の、長期的な視点で見るとまだ底這い程度の動きだ。即ち、企業が計上している
利益は、売上高が増えていることも要因ではあるものの、コスト抑制の姿勢もまだ
まだ根強いことが示唆されている。インフレ経済では、企業活動が活発になり、損
益分岐点と売上高の両方が増えることが理想ではあるが、その姿への進化はまだ
途上である。（担当：佐藤）

インフレ経済への道のりはまだ途上

備考：4四半期移動平均
出所：財務省、りそなホールディングス
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売上高 損益分岐点売上高（賃金等のコスト）

（兆円）
企業の売上高と損益分岐点売上高

6/2 前日比 6/2 前日比 6/2 前日比

日本国債(10年) 1.505% 0.005% 日経平均(円) 37,470.67 -494.43 ドル円 142.71 -1.31 

独国債(10年) 2.524% 0.024% 独DAX(pt) 23,930.67 -66.81 NY原油 62.52 1.73

米国債(10年) 4.440% 0.039% NYダウ(ドル) 42,305.48 35.41 NY金 3,370.60 81.70
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）ゴム製品指数＞輸送用機器指数＞精密機器指数(前日)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）エネルギー＞情報技術＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞JPY＞EUR＞GBP＞CHF＞CAD＞USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆

135

140

145

150

155

160

165

170

175

180

185

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

円 ドル/円（左軸） ユーロ/円（左軸）

スイスフラン/円（左軸）

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

18,000

21,000

24,000

27,000

30,000

33,000

36,000

39,000

42,000

45,000

48,000

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

日経平均（左軸、円） NYダウ（左軸、ドル）

FTSE/NAREIT指数（左軸、ポイント） 東証REIT指数 （右軸、ポイント）

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

円 NZドル/円（左軸） カナダドル/円（左軸）

豪ドル/円（左軸）

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

％ 日本10年金利（左軸） 日本2年金利（左軸）

米国10年金利（右軸） 米国2年金利（右軸）
％



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

40

50

60

70

80

90

2,200
2,300
2,400
2,500
2,600
2,700
2,800
2,900
3,000
3,100
3,200
3,300
3,400
3,500

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

金（ドル/トロイオンス、左軸） WTI（ドル/バレル、右軸）

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

24

26

28

30

32

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

円円
ブラジルレアル/円（左軸） メキシコペソ/円（右軸）

トルコリラ/円（右軸）

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

110,000

115,000

120,000

125,000

130,000

135,000

140,000

2024/6/2 2024/9/2 2024/12/2 2025/3/2 2025/6/2

ブラジル ボペスパ（左軸、ポイント） インドSENSEX（右軸、10ポイント）

上海総合指数（右軸、ポイント）

図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2025/06/03

4

図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ISM製造業景況感指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

5月総合 48.5（予想49.5、４月48.7）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/6/2 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/2 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/6/2 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,470.67     -494.43 -1.30% (pt) 8,774.26 +1.88 +0.02% （円） 1.805 -0.056 -3.00% 

（円） 37,805         +100 +0.27% DAX（独） (pt) 23,930.67 -66.81 -0.28% （円） 7.992 -0.010 -0.13% 

東証プライム 出来高 （万株） 170,043        -101,140 -37.30% (pt) 7,737.20 -14.69 -0.19% （米ﾄﾞﾙ） 1.1441 +0.0094 +0.83% 

売買高 （百万円） 3,839,815     -2,670,852 -41.02% (pt) 12,198.18 -28.90 -0.24% 豪ドル （米ドル） 0.6495 +0.0064 +1.00% 

（%） 149.08         -43.54 -22.61% (pt) 5,355.56 -11.03 -0.21% 98.70 -0.6270 -0.63% 

（%） 116.69         -9.65 -7.64% 日 東証REIT (pt) 1,744.79 +8.05 +0.46% （%） 2.930 -0.034 －

(pt) 2,777.29       -24.28 -0.87% 米 (pt) 25,597.33 +24.62 +0.10% （%） 2.395 -0.015 －

(pt) 746.00         +0.76 +0.10% グ (pt) 201.75 (5/30値) （%） 1.505 +0.005 －

（pt） 25,183.06     -213.48 -0.84% 欧 (pt) 141.46 (5/30値) （%） 1.030 +0.016 －

（pt） 1,429.36       -12.52 -0.87% 豪 (pt) 1,775.20 -3.90 -0.22% （%） 0.750 +0.005 －

(pt) 23,157.97     -131.80 -0.57% 米 (pt) 2,755.03 (5/30値) （%） 4.966 +0.035 －

(pt) 3,347.49       (5/30値) 欧 (pt) 489.09 +0.08 +0.02% （%） 4.440 +0.039 －

(pt) 8,359.26       -72.76 -0.86% 新 (pt) 1,651.06 (5/30値) （%） 4.003 +0.042 －

(pt) 2,698.97       +1.30 +0.05% （円） 142.71 -1.31 -0.91% （%） 3.937 +0.039 －

(pt) 21,002.71     -344.59 -1.61% （円） 104.07 -0.87 -0.83% （%） 2.524 +0.024 －

(pt) 81,373.75     -77.26 -0.09% （円） 25.15 -0.02 -0.08% （%） 4.667 +0.020 －

(pt) 3,890.59       -4.02 -0.10% （円） 7.43 +0.02 +0.21% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,508.35       (5/30値) （円） 163.28 -0.18 -0.11% （%） 0.77273 -0.00272 －

(pt) 1,149.18       (5/30値) （円） 193.29 -0.62 -0.32% （%） 0.49250 ±0.00000 －

(pt) 7,065.07       -110.75 -1.54% （円） 174.64 -0.58 -0.33% （%） 0.53625 +0.00191 －

(pt) 9,008.87       -10.70 -0.12% （円） 92.69 +0.04 +0.04% （%） 4.330 － (5/30値)

(pt) 6,352.66       +11.13 +0.18% （円） 86.11 +0.17 +0.19% 96.125 -0.025 －

(pt) 1,336.30       +3.70 +0.28% （円） 19.84 -0.14 -0.71% （%） 4.32540 0.00100 －

(pt) 8,414.07       -20.63 -0.24% （円） 18.19 -0.18 -0.99% 欧 （%） 1.92400 +0.00150 －

(pt) 12,418.89     (5/30値) （円） 10.35 -0.07 -0.69% (pt) 294.93 +4.50 +1.55% 

南米 (pt) 136,786.66 -239.96 -0.18% （円） 0.88 -0.00 -0.49% （ドル） 3,370.60 +81.70 +2.48% 

（ドル） 42,305.48     +35.41 +0.08% （円） 1.671 -0.012 -0.71% （ドル） 485.85 +18.10 +3.87% 

(pt) 19,242.61     +128.84 +0.67% （円） 3.64 -0.03 -0.84% （ドル） 62.52 +1.73 +2.85% 

(pt) 5,935.94       +24.25 +0.41% （円） 111.05 -0.56 -0.50% (pt) 1,418.00 (5/30値)

2,070.16       +3.88 +0.19% （円） 4.39 +0.01 +0.13% (pt) 18.36 -0.21 -1.13% VIX指数
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その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


