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1. 先週(5/26～5/30)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（6/2～6/6）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
142.00-
146.00円
【ユーロ円】
160.00-
165.00円

 ドル円は上昇。雇用に減速感はあるものの、景況感は持ち
直し、利下げ観測が高まる状況ではない。関税に関する楽
観論も根強く、下値を固め、戻りを試す展開を想定。

 ユーロ円は横ばい。5日の理事会での利下げは既定路線も、
追加利下げへの示唆等がみられれば次第に上値が重くなって
くる可能性も。

株
式

【日経平均】
36,500-
39,000円
【NYダウ】
39,000-
44,000㌦

 日本株は横ばい。米中関係進展に伴い、米資産からの逃
避先として選好されてきたトレードがアンワインドされつつあるた
め、指数としては上値が重かろう。

 米国株は小幅上昇。米中関係進展を材料に見直し買いが
続こう。特にハイテク株は業績対比で依然として割安感があり、
指数の上昇をけん引しよう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.35-

1.55％
【米国債】
4.30-

4.90％

 日本国債金利は下落か。一連の日米貿易交渉が通過した
ものの、G7での日米首脳会談が終わるまでは不透明感が高
い。景気懸念が根強く残り、長期金利は低下する。

 米国債金利は横ばい。中長期ブレーク・イーブン・インフレ率
(BEI)の高止まりが続く限り、米金利は高止まりしよう。なお、
BEIは近年のピーク近辺で、もう一段の上昇懸念は小さい。

○引き続きトランプに左右されるも、NVIDIAが相場をけん引

【ポイント】

 日本株は上昇。トランプ米政権がEUへの50％関税を延期し貿易摩擦懸念が後
退したことや、米大手半導体メーカーNVIDIAの堅調な決算発表を受け半導体関
連株を中心に上昇した。週半ばに米国際貿易裁判所が一連のトランプ関税につい
て違反判決を下したことで、不確実性の高まりから下落する場面もあった。

 円金利は低下。25年度の国債発行計画について発行額を減額するとの見方が市
場に広がったことで週を通して円金利は低下した。一方、28日の40年債入札は市
場予想を上回る最高落札利回りだったことで円金利は上昇する場面もあった。

 米国株は上昇。NVIDIAの堅調な決算と新たな中国向け半導体計画が好感され、
ハイテク株中心に上昇した。また、米個人消費支出（PCE）物価指数はインフレ
鈍化を示し、米消費者態度指数は個人消費の底堅さが示したことも相場を支えた。

 米金利は低下。先週実施された2年・5年・7年国債の入札がすべて順調な結果と
なり、月末を控えていた中、米金利は低下した。

 ドル円は上昇。25年度の日本の超長期国債発行額減額観測や日米ともに株式
相場が堅調であったことでリスクオフの戻し売りも入り円は売り優勢。

〇減額観測で落ち着く日本国債市場に死角はないか

 米国5月経済指標：6/2 ISM製造業指数、6/4 ISM非製造業指数、
6/6 雇用統計が注目される。トランプ関税に関して楽観的な見方が広がる
なか、一部景況感指数は改善の兆しが伺える。しかし、あくまで過度な悲観の
反動の範囲であり、楽観的になれる状況ではない。雇用も失業保険の継続
受給者数がじわじわと増えるなど徐々に悪化傾向にある。雇用に関連する弱
い指標が出てくるようであれば利下げの思惑が高まりやすく注目したい。

 日本国債入札：6/3 10年債、6/5 30年債入札が注目される。財務省
が減額を検討しているとの思惑で楽観的な見方が広がっているものの、高水
準の発行は継続する見込みであり、また代わりに増額になるセクターが出てくる
可能性もあり不透明感は継続。入札前後で不安定感は出やすいであろう。 済

5/30
5/23比

5/30
5/23比

5/30
5/23比

ドル円 144.02 1.46 日経平均(円） 37,965.10 804.63 日本国債(10年） 1.500 ▲ 0.045

ユーロ円 163.46 1.55 DAX(指数） 23,997.48 367.90 米国債(10年） 4.400 ▲ 0.111

豪ドル円 92.66 0.06 NYダウ(ドル） 42,270.07 667.00 WTI(ドル） 60.79 ▲ 0.74

NZドル円 85.95 0.58 人民元円 19.98 0.14 NY金(ドル) 3,288.90 ▲ 76.90

2日 (月) 日 1-3月期法人企業統計調査 5日 (木) 日 30年債入札

2日 (月) 米 5月ISM製造業景況指数 5日 (木) 日 4月毎月勤労統計（速報）

3日 (火) 日 10年債入札 5日 (木) 欧 ECB定例理事会

3日 (火) 中 5月製造業PMI 5日 (木) 米 4月貿易収支

4日 (水) 米 5月ISM非製造業景況指数 6日 (金) 米 5月雇用統計
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 5月30日(金)143.95円 VS 6月6日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

小幅に元安を予想。先週は目立った中国の経済指標の公表
はなし。一方、米国の経済指標の堅調さが確認できたため、ド
ル離れが落ち着き元安へ。中国国内要因より米ドル需要に左
右される流れは続き、今週は小幅元安と予想。

ドル人民元(元)
7.18 - 7.22

人民元(円)
19.7 – 20.2

豪ドル(円)
90.00-96.00

NZドル(円)
83.00-88.00

（出所：経済産業省)

豪ドル円、NZドル円は上昇。28日のNZ中銀会合では利下
げも、据え置きも検討されたことが伝わるとNZドルは比較的堅
調に推移。今週はドル円の動きに合わせ底堅く推移するとみる
が、4日の豪GDP公表で景気の状態を確認したい。

★日4月鉱工業生産

 4月の鉱工業生産は前月比-0.9％の減産だったが、市場予測の同-1.4%ほど
の落ち込みにはならなかった。

 米国政府から課されている25％の追加関税がある中で、注目となっていた自動
車の生産は前月比-1.1％の減産となったが、関税の影響と見られるほどの大幅
な生産調整ではなかった。足元では懸念されていたような経済の混乱は起きてい
ないものの、日米政府の交渉が長引くことで不透明感が高い状況が続くことには
まだまだ注意が必要に見える。
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（2020年＝100）

普通乗用車の生産

公表日 国 指標 予想 結果 前回

5/29(木) 米 25Q1 GDP速報（年率/前期比） -0.3% -0.2% -0.3%

5/30(金) 日 4月失業率 2.5% 2.5% 2.5%

5/30(金) 日 4月鉱工業生産（前年比） 0.1% 0.7% 1.0%

5/30(金) 米 5月ミシガン大学消費者マインド 51.5 52.2 50.8
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◆前日のマーケット・データ
2025/5/30 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/30 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/30 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,965.10   -467.88 -1.22% (pt) 8,772.38 +55.93 +0.64% （円） 1.861 -0.010 -0.52% 

（円） 37,705       -210 -0.55% DAX（独） (pt) 23,997.48 +64.25 +0.27% （円） 8.003 -0.086 -1.07% 

東証プライム 出来高 （万株） 271,183     +84,204 +45.03% (pt) 7,751.89 -27.83 -0.36% （米ﾄﾞﾙ） 1.1347 -0.0023 -0.20% 

売買高 （百万円） 6,510,667   +1,758,469 +37.00% (pt) 12,227.08 +40.34 +0.33% 豪ドル （米ドル） 0.6431 -0.0011 -0.17% 

（%） 192.63       +34.84 +22.08% (pt) 5,366.59 -4.51 -0.08% 99.33 +0.0510 +0.05% 

（%） 126.34       -2.10 -1.63% 日 東証REIT (pt) 1,736.74 -3.35 -0.19% （%） 2.964 -0.011 －

(pt) 2,801.57    -10.45 -0.37% 米 (pt) 25,572.71 +24.44 +0.10% （%） 2.410 -0.039 －

(pt) 745.24       +4.85 +0.66% グ (pt) 201.75 ±0.00 ±0.00% （%） 1.500 -0.015 －

（pt） 25,396.54   -93.23 -0.37% 欧 (pt) 141.46 -0.20 -0.14% （%） 1.014 -0.016 －

（pt） 1,441.88    -5.43 -0.38% 豪 (pt) 1,779.10 +9.70 +0.55% （%） 0.745 新発 －

(pt) 23,289.77   -283.61 -1.20% 米 (pt) 2,755.03 +0.23 +0.01% （%） 4.931 +0.014 －

(pt) 3,347.49    -15.96 -0.47% 欧 (pt) 489.01 +0.40 +0.08% （%） 4.400 -0.018 －

(pt) 8,432.02    -127.69 -1.49% 新 (pt) 1,651.06 -0.15 -0.01% （%） 3.962 -0.035 －

(pt) 2,697.67    -22.97 -0.84% （円） 144.02 -0.19 -0.13% （%） 3.898 -0.041 －

(pt) 21,347.30   (5/29値) （円） 104.94 +0.50 +0.48% （%） 2.500 -0.008 －

(pt) 81,451.01   -182.01 -0.22% （円） 25.17 -0.27 -1.07% （%） 4.647 -0.001 －

(pt) 3,894.61    -22.23 -0.57% （円） 7.41 -0.05 -0.69% （%） 0.476 ±0.000 －

(pt) 1,508.35    -10.63 -0.70% （円） 163.46 -0.46 -0.28% （%） 0.77545 +0.00545 －

(pt) 1,149.18    -14.83 -1.27% （円） 193.91 -0.64 -0.33% （%） 0.49250 +0.00125 －

(pt) 7,175.82    (5/28値) （円） 175.22 -0.01 -0.01% （%） 0.53435 +0.00204 －

(pt) 9,019.57    -150.99 -1.65% （円） 92.66 -0.23 -0.24% （%） 4.330 － (5/29値)

(pt) 6,341.53    -71.28 -1.11% （円） 85.95 -0.08 -0.09% 96.150 +0.030 －

(pt) 1,332.60    -9.26 -0.69% （円） 19.98 -0.05 -0.27% （%） 4.32440 -0.00068 －

(pt) 8,434.71    +24.90 +0.30% （円） 18.37 -0.02 -0.08% 欧 （%） 1.92250 -0.00250 －

(pt) 12,418.89   +137.58 +1.12% （円） 10.42 -0.10 -0.90% (pt) 290.43 -0.33 -0.11% 

南米 (pt) 137,026.62 -1,507.08 -1.09% （円） 0.88 -0.00 -0.20% （ドル） 3,288.90 -28.20 -0.85% 

（ドル） 42,270.07   +54.34 +0.13% （円） 1.683 -0.005 -0.31% （ドル） 467.75 +0.20 +0.04% 

(pt) 19,113.77   -62.100 -0.32% （円） 3.67 -0.01 -0.18% （ドル） 60.79 -0.15 -0.25% 

(pt) 5,911.69    -0.48 -0.01% （円） 111.60 -0.44 -0.40% (pt) 1,418.00 65.00 +4.80% 

2,066.29    -8.49 -0.41% （円） 4.38 -0.04 -0.99% (pt) 18.57 -0.61 -3.18% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆5/26～5/30の市場動向
5/26(月) 5/27(火) 5/28(水) 5/29(木) 5/30(金) 5/26(月) 5/27(火) 5/28(水) 5/29(木) 5/30(金)

142.75 142.39 144.07 146.05 143.93 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.476 0.476 0.476 0.476 -

162.66 162.40 163.38 164.16 163.65 3ヵ月 0.77000 0.77000 0.77000 0.77000 0.77545

92.93 92.48 93.00 93.91 92.69 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

85.65 85.58 85.72 87.12 86.07 0.720 0.730 0.745 0.750 0.745

142.75 143.10 144.36 145.70 143.92 1.010 1.000 1.040 1.030 1.014

162.95 162.98 163.33 164.18 163.25 1.505 1.460 1.515 1.515 1.500

1.1415 1.1389 1.1315 1.1269 1.1343 2.505 2.335 2.395 2.449 2.410

-d 147.7 -d 149.2 -d 148.1 -d 148.6 -d 148.5 債券先物 25/6限 139.100 139.450 138.850 138.950 139.090

142.85 144.33 144.84 144.21 143.98 2年 0.70751 0.72125 0.73775 0.72025 0.73125

1.1387 1.1328 1.1292 1.1370 1.1342 5年 0.90000 0.89250 0.93250 0.89250 0.91500

1.3564 1.3507 1.3469 1.3492 1.3483 10年 1.23376 1.19250 1.24500 1.21375 1.23000

0.8211 0.8273 0.8272 0.8230 0.8234 20年 1.92625 1.83500 1.88375 1.86900 1.88625

37,531.53 37,724.11 37,722.40 38,432.98 37,965.10 4.31 4.31 4.31 4.31 -

2,751.91 2,769.49 2,769.51 2,812.02 2,801.57 4.338 4.301 4.327 4.337 4.315

1,416.25 1,425.32 1,425.37 1,447.31 1,441.88 - 4.32866 4.33269 - -

24,978.04 25,122.04 25,121.37 25,489.77 25,396.54 - 4.444 4.477 4.418 4.432

723.75 736.72 742.94 740.39 745.24 0.48625 0.48750 0.48968 0.49125 0.49250

1,435.56 1,331.09 1,804.18 1,869.79 2,711.83 - 4.32947 4.33095 4.32508 4.32580

- 42,343.65 42,098.70 42,215.73 - 1.94246 1.93800 1.93700 1.92500 1.92300

- 19,199.16 19,100.94 19,175.87 - - 4.20695 4.20518 4.20038 4.20300

3,346.84 3,340.69 3,339.93 3,363.45 3,347.49 -0.05750 -0.06250 -0.05500 -0.05500 -0.05900

82,176.45 81,551.63 81,312.32 81,633.02 81,444.77 3.70750 3.69250 3.70500 3.72750 3.71250

138,136.14 139,541.23 138,887.81 138,533.70 - 3.27000 3.26500 3.27000 3.31000 3.32000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 - 3,300.40 3,294.90 3,317.10 3,293.00

- 60.89 61.84 60.94 61.13

- 294.75 293.26 290.76 -
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金（NY先物、期近）（ドル）
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原油（WTI先物、期近）（ドル）
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京
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SENSEX（インド）

T-NOTE（10年債）
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S
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JPX400
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東証グロース250指数
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利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（5/26～5/30）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

5/26 5/27          5/28 5/29                                  5/30

〇東証1部33業種中　19業種が上昇（値上がり率上位）医薬品指数＞水産・農林業指＞電気・ガス業(前日)

〇S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）生活必需品＞公益事業＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  CAD＞JPY＞CHF＞USD＞AUD＞EUR＞GBP(前日)

〇東証1部33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）保険業指数＞非鉄金属指数＞証券・商品先物(前週)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）不動産＞情報技術＞コミュニケーション・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  CAD＞USD＞EUR＞CHF＞GBP＞AUD＞JPY(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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日本 米国 その他 日本 米国 その他
6/2(月) 1-3月期法人企業統計調査 5月ISM製造業景況指数 6/16(月) 20年債入札 （中）5月生産・小売・投資

6/3(火) 10年債入札 4月製造業受注 （中）5月製造業PMI 6月NY連銀製造業景気指数

6/4(水) 5月ADP雇用統計 6/17(火) 植田日銀総裁定例会見 5月小売売上高 （独）6月ZEW景気指数

5月ISM非製造業景況指数 6/18(水) 4月機械受注 5月住宅着工・許可件数

米地区連銀経済報告 5月貿易統計 FOMC（結果発表）

6/5(木) 30年債入札 4月貿易収支 （欧）ECB定例理事会 6/19(木) 5年債入札 (奴隷解放記念日) （英）BOE金融政策委員会

4月毎月勤労統計（速報） 6/20(金) 5月消費者物価指数
6月フィラデルフィア連銀製造業景気

指数

6/6(金) 4月家計調査 5月雇用統計
日銀金融政策決定会合議事要旨

(4/30～5/1開催分)

6/9(月) 1-3月期GDP（二次速報値） （中）5月CPI 6/23(月) 5月中古住宅販売 （欧）6月PMI（速報値）

5月景気ウォッチャー調査 6/24(火) 20年債入札 2年債入札 （独）6月IFO企業景況感指数

6/10(火) 3年債入札 6月消費者信頼感指数

6/11(水) 5月企業物価指数 10年債入札 6/25(水) 5月新築住宅販売

5月CPI 5年債入札

6/12(木) 30年債入札 6/26(木) 2年債入札 1-3月期GDP（確定値）

5月PPI 7年債入札

6/13(金) 6/27(金) 5月労働力調査 5月個人所得・消費支出

6/30(月) 5月鉱工業生産 （中）6月PMI

5月住宅着工件数

済


