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5/28 前日比 5/28 前日比 5/28 前日比

日本国債(10年) 1.515% 0.055% 日経平均(円) 37,722.40 -1.71 ドル円 144.84 0.51

独国債(10年) 2.554% 0.022% 独DAX(pt) 24,038.19 -188.30 NY原油 61.84 0.95

米国債(10年) 4.477% 0.034% NYダウ(ドル) 42,098.70 -244.95 NY金 3,294.90 -5.50 
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
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◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
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　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

エヌビディアの決算を控え様子見姿勢が優勢となった

【ポイント】
 日本株は横ばい：米ハイテク株高を好感し、関連銘柄を中心に指数上昇をけん引す

る場面もあったが、引けにかけてはエヌビディアの決算を控えて様子見姿勢が強まり下
落した。円金利が上昇したこともハイテク株のバリュエーションを縮小させた。

 米国株は下落：引け後に、エヌビディアの決算を控える中、主要指数は一時プラス圏
で推移する場面もあったが、持ち高調整の売りが優勢となり、引けにかけて下落した。

 米金利は上昇：FOMC議事要旨が公開され、FRBの利下げに慎重な姿勢が改めて
確認されたが、マーケットの事前想定通りで金利上昇は限定的だった。

 ドル円は上昇：日本時間は一進一退であったが、その後は(タームプレミアム主導では
ないとみられる)米長期金利の上昇を受け、円安が進行した。

【主な材料】
 FOMC議事要旨：インフレの見通しは「高関税の影響により上昇する可能性がある」
 エヌビディアの決算 ：売上高は前年比+69%増。市場予想を上回った

(開示は引け後。一大イベントのため市場の様子見姿勢を促した)

 日本株は上昇を予想。朝方公表されたエヌビディアの決算は、市場予想
を上回る良好なものであった。ハイテク株を中心に物色が広がろう。

 米金利は横ばいを予想。リスクオンムード優勢となり、債券から株への資
金シフトが生じようが、足元の水準には割安感があり一進一退か。

 ドル円は上昇を予想。リスクオンムードのなか円を売る動きが継続しよう。
海外投資家が日本株を買い越す場合、ヘッジの円売りも生じよう。

米エヌビディア決算を受け、リスクオンムード優勢か

143.50-145.50

37,500-38,300

4.40-4.55

 先日、ECBのラガルド総裁は、トランプ政権下での政策の混乱が、ユーロの国
際的な地位を高める「絶好の機会」だと発言。トランプ政権による関税政策の
影響を受けて「ドル離れ」や「脱ドル化」といった動きが指摘されているが、実は
このトレンドは依然からじわり進行してきた(下図)。 2000年代初頭には、世
界の外貨準備に占める米ドルの割合は70%台に達していたが、2024年末で
は57%に低下。一方で、人民元をはじめとする「その他通貨」へのシフトがじわ
り進行。ユーロについては、一時28％までシェアを伸ばしたものの、域内の債務
危機の問題の影響もあり、現在は19%に留まる。

トランプ政策が追い風？ユーロ国際化の行方

出所:各種報道,Bloomberg

△15％
低下

ドル(の割合)

ユーロ

その他通貨

【世界の外貨準備に占める通貨シェア】 ユーロが直ちにドル
の地位に取って代わ
ることは考えにくいも
のの、中長期的に“
ドル離れ”の潮流が
一層強まれば、現
在の局面はユーロに
とって国際通貨とし
ての地位を高める重
要な転換点となり得
る。（担当:苅谷）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　17業種が上昇（値上がり率上位）保険業指数＞石油・石炭製品＞水産・農林業指(前日)

〇S&P11業種中　11業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞素材＞エネルギー(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞CHF＞CAD＞AUD＞GBP＞EUR＞JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：リッチモンド連銀製造業活動指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

5月▲9（予想▲9、4月▲13）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/28 前営業日比

上昇率

(前日
2025/5/28 前営業日比

上昇率

(前日
2025/5/28 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 37,722.40  -1.71 -0.00% (pt) 8,726.01 -52.04 -0.59% （円） 1.814 +0.018 +1.01% 

（円） 37,870       -480 -1.25% DAX（独） (pt) 24,038.19 -188.30 -0.78% （円） 8.086 +0.042 +0.52% 

東証プライム 出来高 （万株） 180,418     +47,309 +35.54% (pt) 7,788.10 -38.69 -0.49% （米ﾄﾞﾙ） 1.1292 -0.0036 -0.32% 

売買高 （百万円） 4,287,097  +967,206 +29.13% (pt) 12,186.74 -138.04 -1.12% 豪ドル （米ドル） 0.6426 -0.0017 -0.26% 

（%） 133.67       +24.29 +22.21% (pt) 5,378.39 -37.06 -0.68% 99.87 +0.3490 +0.35% 

（%） 122.22       -8.70 -6.64% 日 東証REIT (pt) 1,748.55 +11.49 +0.66% （%） 2.900 +0.070 －

(pt) 2,769.51    +0.02 +0.00% 米 (pt) 25,329.54 (5/27値) （%） 2.395 +0.060 －

(pt) 742.94       +6.22 +0.84% グ (pt) 199.80 (5/27値) （%） 1.515 +0.055 －
（pt） 25,121.37  -0.67 -0.00% 欧 (pt) 138.65 (5/27値) （%） 1.040 +0.040 －
（pt） 1,425.37    +0.05 +0.00% 豪 (pt) 1,786.90 +22.80 +1.29% （%） 0.745 +0.015 －

(pt) 23,258.31  -123.68 -0.53% 米 (pt) 2,749.11 (5/27値) （%） 4.976 +0.025 －

(pt) 3,339.93    -0.76 -0.02% 欧 (pt) 487.89 +0.39 +0.08% （%） 4.477 +0.034 －

(pt) 8,443.87    -26.10 -0.31% 新 (pt) 1,650.46 (5/27値) （%） 4.062 +0.029 －

(pt) 2,670.15    +32.93 +1.25% （円） 144.84 +0.51 +0.35% （%） 3.990 +0.009 －

(pt) 21,357.72  +21.18 +0.10% （円） 104.69 +0.17 +0.16% （%） 2.554 +0.022 －

(pt) 81,312.32  -239.31 -0.29% （円） 25.47 -0.11 -0.44% （%） 4.727 +0.061 －

(pt) 3,911.92    +15.83 +0.41% （円） 7.47 -0.02 -0.25% （%） 0.476 ±0.000 －

(pt) 1,523.48    -2.68 -0.18% （円） 163.55 +0.01 +0.01% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,160.74    -2.68 -0.23% （円） 195.10 +0.15 +0.08% （%） 0.48968 +0.00218 －

(pt) 7,175.82    -23.15 -0.32% （円） 175.03 +0.59 +0.34% （%） 0.52781 +0.00380 －

(pt) 9,177.70    -35.88 -0.39% （円） 93.10 +0.10 +0.10% （%） 4.330 － (5/27値)

(pt) 6,425.80    +41.18 +0.64% （円） 86.42 +0.57 +0.66% 95.965 -0.025 －

(pt) 1,341.87    +2.06 +0.15% （円） 20.13 +0.08 +0.39% （%） 4.33095 0.00148 －

(pt) 8,396.94    -10.62 -0.13% （円） 18.48 +0.07 +0.36% 欧 （%） 1.93700 -0.00100 －

(pt) 12,362.26  -220.07 -1.75% （円） 10.54 +0.05 +0.46% (pt) 293.26 -1.49 -0.51% 

南米 (pt) 138,887.81 -653.42 -0.47% （円） 0.89 +0.00 +0.30% （ドル） 3,294.90 -5.50 -0.17% 

（ドル） 42,098.70  -244.95 -0.58% （円） 1.694 +0.002 +0.12% （ドル） 467.45 -6.55 -1.38% 

(pt) 19,100.94  -98.220 -0.51% （円） 3.70 -0.01 -0.16% （ドル） 61.84 +0.95 +1.56% 

(pt) 5,888.55    -32.99 -0.56% （円） 112.34 +0.35 +0.31% (pt) 1,296.00 (5/27値)

2,067.80    -22.60 -1.08% （円） 4.43 +0.02 +0.46% (pt) 19.31 +0.35 +1.85% VIX指数
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