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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/27

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

米の欧州連合（ユーロ）に対する関税適用延期を受け、日本株は上昇

【ポイント】
 日本株は上昇：トランプ米大統領が当初6月1日に予定していた欧州連合（EU）

への50％関税の発動を7月9日まで延期すると発表したことで、日経平均株価は前営
業日比1.0％高で引けた。主に半導体関連株が指数を押し上げた。背景には今週水
曜日に米半導体大手NVIDIA決算発表を控える中、ハイテク株で構成される米ナス
ダック先物が上昇したことや先週大きく上昇していた日本の長期金利が1.5％前半へ
低下したことが好感された。

 ドル円は上昇：米国が欧州に対する関税適用を延期したことで貿易摩擦緩和期待
が広がりドル買いが進むも、依然米国の財政懸念がくすぶる中、上値は重かった。

 米国株式・債券市場は休場（戦没者追悼記念日）

【主な材料】
 23日（金）トランプ米大統領は、「欧州連合（EU）が貿易交渉で譲歩しなければ、

6月1日から50％関税を課すべき」と表明。その後、26日（月）8:00頃 ：上記7
月6日まで延長することで合意したと発表。

 日本株は上昇を予想。材料難ではあるものの、昨日の米欧の貿易摩擦
緩和期待を背景に小幅上昇を予想。

 米金利は上昇を予想。米国の欧州連合（EU）への50％関税適用を
延期したことで投資家心理は安定し、米国債は売りが優勢と予想。

 ドル円は下落を予想。上院で減税法案の議論が本格化するとみられる
中で、財政懸念からドルは売られやすい。142円に向けた下落を予想。

財政懸念からドルは売られやすく142円に向けた動きを予想

142.00-143.00

37,450-37,700

4.49-4.54

5/26 前日比 5/26 前日比 5/26 前日比

日本国債(10年) 1.505% -0.04 日経平均(円) 37,531.53 371.06 ドル円 142.85 0.29

独国債(10年) 2.560% -0.007% 独DAX(pt) 24,027.65 398.07 NY原油 61.53 (5/23値)

米国債(10年) 4.511% (5/23値) NYダウ(ドル) 41,603.07 (5/23値) NY金 3,342.20 -23.60 

 日本銀行は上場企業ということをご存知だろうか。議決権を行使できない出資証
券を発行している、政府出資が55％を下回ってはならないことが法律で定められ
ている、などの特殊な条件があるものの、日本銀行は東京証券取引所で出資証
券が売買される1983年11月1日以来の上場企業である。その日銀が今週金曜
日30日に決算発表を予定している。

 マニアックな一部エコノミストを除き、日銀決算は日の目を見ることは殆どないが、近
年ではその注目度が俄かに高まっている。日銀が大規模緩和の一環として買い入
れてきた株式ETFが数十兆円の規模で評価益となっているからだ。参議院選挙が
7月に予定されており、それに向けて多くの政党が財政拡張策を提示する中で、そ
の財源として注目されれば、市場への影響は大きいだろう。（担当：佐藤）

（普段は全然注目されない）日銀決算

（出所：日本銀行）
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（兆円）
日銀保有の株式ETFの評価損益

（年度）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　29業種が上昇（値上がり率上位）鉄鋼指数＞空運業指数＞サービス業指(前日)

〇米国株は休場

〇主要通貨強い順  EUR＞GBP＞CAD＞USD＞CHF＞AUD＞JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国中古住宅販売件数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

ネット円+16.7万枚（▲0.5万枚）、ネットユーロ+7.4万枚（▲1.1万枚）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/26 前営業日比

上昇率

(前日
2025/5/26 前営業日比

上昇率

(前日
2025/5/26 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 37,531.53  +371.06 +1.00% (pt) 8,717.97 (5/23値) （円） 1.786 -0.007 -0.38% 

（円） 37,600       +745 +2.02% DAX（独） (pt) 24,027.65 +398.07 +1.68% （円） 8.000 +0.018 +0.23% 

東証プライム 出来高 （万株） 143,556     -14,259 -9.04% (pt) 7,828.13 +93.73 +1.21% （米ﾄﾞﾙ） 1.1387 +0.0025 +0.22% 

売買高 （百万円） 3,450,347  -481,829 -12.25% (pt) 12,317.07 +118.38 +0.97% 豪ドル （米ドル） 0.6486 -0.0002 -0.03% 

（%） 96.26         +8.78 +10.03% (pt) 5,395.33 +69.02 +1.30% 99.01 -0.1040 -0.10% 

（%） 131.61       +5.96 +4.74% 日 東証REIT (pt) 1,728.02 +8.30 +0.48% （%） 3.035 -0.030 －

(pt) 2,751.91    +16.39 +0.60% 米 (pt) 24,896.54 (5/23値) （%） 2.505 -0.030 －

(pt) 723.75       +11.08 +1.55% グ (pt) 194.52 (5/23値) （%） 1.505 -0.040 －
（pt） 24,978.04  +143.28 +0.58% 欧 (pt) 134.67 (5/23値) （%） 1.010 -0.020 －
（pt） 1,416.25    +8.43 +0.60% 豪 (pt) 1,771.60 +2.90 +0.16% （%） 0.720 -0.005 －

(pt) 23,282.33  -318.93 -1.35% 米 (pt) 2,734.86 ±0.00 ±0.00% （%） 5.037 (5/23値)

(pt) 3,346.84    -1.53 -0.05% 欧 (pt) 487.13 +0.56 +0.12% （%） 4.511 (5/23値)

(pt) 8,437.64    -146.22 -1.70% 新 (pt) 1,644.91 ±0.00 ±0.00% （%） 4.081 (5/23値)

(pt) 2,644.40    +52.31 +2.02% （円） 142.85 +0.29 +0.20% （%） 3.991 (5/23値)

(pt) 21,536.57  -115.67 -0.53% （円） 103.99 +0.25 +0.24% （%） 2.560 -0.007 －

(pt) 82,176.45  +455.37 +0.56% （円） 25.20 -0.04 -0.17% （%） 4.681 (5/23値)

(pt) 3,875.60    -6.82 -0.18% （円） 7.42 +0.01 +0.16% （%） 0.476 -0.001 －

(pt) 1,534.30    -1.08 -0.07% （円） 162.65 +0.74 +0.46% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,178.43    +2.07 +0.18% （円） 193.74 +0.74 +0.39% （%） 0.48625 +0.00145 －

(pt) 7,188.35    -25.81 -0.36% （円） 173.96 +0.31 +0.18% （%） 0.51938 +0.00713 －

(pt) 9,345.15    -10.89 -0.12% （円） 92.64 +0.04 +0.04% （%） 4.330 － (5/22値)

(pt) 6,389.94    -23.16 -0.36% （円） 85.70 +0.33 +0.39% 95.965 -0.020 －

(pt) 1,332.51    +18.05 +1.37% （円） 19.87 +0.02 +0.10% （%） 4.32735 (5/23値)

(pt) 8,361.02    +0.14 +0.00% （円） 18.23 +0.03 +0.15% 欧 （%） 1.94246 -0.00174 －

(pt) 12,547.22  -49.28 -0.39% （円） 10.42 -0.02 -0.16% (pt) 296.66 (5/23値)

南米 (pt) 138,136.14 +311.85 +0.23% （円） 0.88 ±0.00 ±0.00% （ドル） 3,365.80 (5/23値)

（ドル） 41,603.07  (5/23値) （円） 1.678 +0.004 +0.23% （ドル） 483.65 (5/23値)

(pt) 18,737.21  (5/23値) （円） 3.66 +0.00 +0.10% （ドル） 61.53 (5/23値)

(pt) 5,802.82    (5/23値) （円） 111.24 +0.27 +0.24% (pt) 1,340.00 (5/23値)

2,039.85    (5/23値) （円） 4.38 -0.01 -0.21% (pt) 20.57 -1.72 -7.72% VIX指数
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