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1. 先週(5/19～5/23)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（5/26～5/30）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
141.50-
145.00円
【ユーロ円】
160.00-
165.00円

 ドル円は上昇。日米財務相会合等のイベントを終えるなかで、
月末を控え、大きく荒れた5月中旬以降のポジション巻き戻し
の動きを想定。徐々に下値を固める展開を想定。

 ユーロ円は横ばい。市場はECBの6月会合での利下げをほと
んどフルで織り込んでいる。今週は主要経済指標の公表がな
く材料難ななかレンジ推移となろう。

株
式

【日経平均】
36,500-
39,000円
【NYダウ】
40,000-
43,000㌦

 日本株は横ばい。米中関係進展に伴い、米資産からの逃
避先として選好されてきたトレードがアンワインドされつつあるた
め、指数としては上値が重かろう。

 米国株は下落。米関税政策や財政悪化懸念等から米金利は
高止まりし上値を抑えよう。また、NVIDIAの決算は、市場が不
安定な中では関連銘柄含め売り材料と意識されるリスクもある。

長
期
金
利

【日本国債】
1.30-

1.60％
【米国債】
4.30-

4.90％

 日本国債金利は下落か。一連の日米貿易交渉が通過し、
金利急騰の原因となった財政懸念も一旦は落ち着くことで今
週は長期金利が低下すると見ている。

 米国債金利は横ばい。2020年以降では、中長期ブレーク・
イーブン・インフレ率のピークは2.5%程度であり、上値目途は
4.8%程度とみる。

○財政不安等による米金利の高まりが、株価を押し下げた

【ポイント】

 日本株は下落。5/16の米ムーディーズによる米国債格下げを受け米国株が下落し
たことで、日本株も下落で週初はスタート。その後、米財政懸念の高まりから円高推
移となったことが重しとなり、日経平均は37,000円を割る場面もあった。

 円金利は上昇。20日(火)20年債入札が不調だったこともあり、円金利は上昇した。

 米国株は下落。米国債格下げや米金利上昇を背景とする米株売りは徐々に一服。
しかし週末は「6/1にEUへの50％関税」「米国産以外のiPhoneへ25％関税」との
トランプ米大統領の発信を受け下落した。

 米金利は上昇。週初は米ムーディーズによる米国債格下げを受け金利は上昇した
ものの、他大手格付け機関並みの水準であり、影響は限定的であった。しかし23日
(木)の米20年国債入札不調を受けて再び上昇。関税政策によるインフレ警戒と減
税法案など財政懸念が要因と見られる。

 ドル円は下落。米国債の格下げや米20年債入札不調を受け、ドルは主要通貨に
対して全面安となり、週を通してドル円は売られた。週末には節目の142円台半ば
まで下落している。

27日 (火) 米 5月消費者信頼感指数 30日 (金) 米 4月個人所得・消費支出

28日 (水) 米 FOMC議事要旨 30日 (金) 日 4月鉱工業生産

28日 (水) 日 40年債入札 30日 (金) 日 4月労働力調査

29日 (木) 米 1-3月期GDP（改定値） 31日 (土) 中 5月PMI

〇日本超長期金利動向と金融政策次の一手に注目

 日本40年債入札（5/28）：先週は20年債入札が不調となったことをき
かっけに金利が一気に上昇した。今週は40年債入札に次いで、来週も30年
債入札を控えている。日米ともに政治情勢に不透明である中で需給懸念がく
すぶる。入札結果が弱い内容となると、グローバルに金利上昇のきっかけとなる
可能性がある。米金利上昇は米国資産売りの連想からドル安材料であろう。

 日銀国際カンファレンス（5/27-28）：「金融政策の新たな課題」と題し
た学術的カンファレンス。目先の金融政策動向はテーマとなりにくいが、日銀及
びFRB要人の発言が相次ぐことから注目される。関税影響については交渉動
向に不透明感があることから、現時点ではデータ次第のスタンスを維持するで
あろう。しかし、次の一手へのポイントや可能性へのヒントを探ることになろう。

5/23
5/16比

5/23
5/16比

5/23
5/16比

ドル円 142.56 ▲ 3.14 日経平均(円） 37,160.47 ▲ 593.25 日本国債(10年） 1.545 0.095

ユーロ円 161.91 ▲ 0.73 DAX(指数） 23,629.58 ▲ 137.85 米国債(10年） 4.511 0.034

豪ドル円 92.60 ▲ 0.67 NYダウ(ドル） 41,603.07 ▲ 1,051.67 WTI(ドル） 61.53 ▲ 0.96

NZドル円 85.37 ▲ 0.29 人民元円 19.85 ▲ 0.38 NY金(ドル) 3,365.80 178.60
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 5月23日(金)143.43円 VS 5月30日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元高を予想、経済指標そこまで悪くなかった。先週
公表の小売売上などの経済指標は悲観的水準でなく、ドル離
れの傾向も相まって元高を予想。しかし4月初旬の7.4元前半
までは上昇しない範囲で、長期的に見れば元安水準といえる。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.25

人民元(円)
19.7 – 20.2

豪ドル(円)
90.00-96.00

NZドル(円)
83.00-88.00

（出所：総務省)

豪ドル円、NZドル円は底堅い。20日の豪中銀会合は市場予
想通り利下げも、インフレ鈍化に自信を示すなどややハト派的で
豪ドルは下落。28日にはNZ中銀会合があり、今後の利下げ
見通しに変化があるかどうか注目したい。

★日4月消費者物価指数

 4月分のコアCPIは前年比3.5％となり市場予想を上回り、インフレ率は3月分の
同3.2％から高まった。また、生鮮食品とエネルギーを除くコアコアCPIは同3.0％
と市場予想に一致し、3月分の同2.9％から上昇した。

 インフレ率は日銀の目標を上回り続けているものの、欧米のインフレ率に比較して
特徴的なのは、日本は財インフレが全体を牽引していることだ。価格が粘着的と
言われるサービスインフレは日本では低下してきており、日銀が安定して物価目標
を達成できるのかは依然として不透明となっている。
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みなと関西みらい

公表日 国 指標 予想 結果 前回

5/19(月) 中 4月小売売上高（前年比） 5.8% 5.1% 5.9%

5/22(木) 米 4月中古住宅販売件数（前月比） 2.0% -0.5% -5.9%

5/23(金) 日 4月全国コアCPI（前年比） 3.4% 3.5% 3.2%

5/23(金) 米 4月新築住宅販売件数（前月比） -4.0% 10.9% 7.4%
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◆前日のマーケット・データ
2025/5/23 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/23 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/23 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,160.47   +174.60 +0.47% (pt) 8,717.97 -21.29 -0.24% （円） 1.793 -0.011 -0.63% 

（円） 36,855       -185 -0.50% DAX（独） (pt) 23,629.58 -369.59 -1.54% （円） 7.982 -0.006 -0.08% 

東証プライム 出来高 （万株） 157,815     -9,564 -5.71% (pt) 7,734.40 -130.04 -1.65% （米ﾄﾞﾙ） 1.1362 +0.0081 +0.72% 

売買高 （百万円） 3,932,176   -161,366 -3.94% (pt) 12,198.69 -71.26 -0.58% 豪ドル （米ドル） 0.6488 +0.0077 +1.20% 

（%） 87.48         +21.05 +31.69% (pt) 5,326.31 -98.17 -1.81% 99.11 -0.8480 -0.85% 

（%） 125.65       +3.98 +3.27% 日 東証REIT (pt) 1,719.72 +4.78 +0.28% （%） 3.065 -0.100 －

(pt) 2,735.52    +18.43 +0.68% 米 (pt) 24,896.54 +7.94 +0.03% （%） 2.535 -0.050 －

(pt) 712.67       -1.22 -0.17% グ (pt) 194.52 -1.04 -0.53% （%） 1.545 -0.015 －

（pt） 24,834.76   +177.28 +0.72% 欧 (pt) 134.67 -0.42 -0.31% （%） 1.030 ±0.000 －

（pt） 1,407.82    +9.47 +0.68% 豪 (pt) 1,768.70 +13.90 +0.79% （%） 0.725 -0.005 －

(pt) 23,601.26   +56.95 +0.24% 米 (pt) 2,734.86 -3.48 -0.13% （%） 5.037 -0.002 －

(pt) 3,348.37    -31.82 -0.94% 欧 (pt) 486.56 -0.55 -0.11% （%） 4.511 -0.018 －

(pt) 8,583.86    +26.22 +0.31% 新 (pt) 1,644.91 -0.46 -0.03% （%） 4.081 -0.012 －

(pt) 2,592.09    -1.58 -0.06% （円） 142.56 -1.45 -1.01% （%） 3.991 +0.001 －

(pt) 21,652.24   -18.72 -0.09% （円） 103.74 -0.20 -0.19% （%） 2.567 -0.076 －

(pt) 81,721.08   +769.09 +0.95% （円） 25.24 +0.02 +0.09% （%） 4.681 -0.070 －

(pt) 3,882.42    +2.33 +0.06% （円） 7.41 -0.05 -0.62% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,535.38    +8.36 +0.55% （円） 161.91 -0.54 -0.33% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,176.36    +2.99 +0.25% （円） 193.00 -0.25 -0.13% （%） 0.48481 -0.00020 －

(pt) 7,214.16    +47.18 +0.66% （円） 173.65 -0.06 -0.04% （%） 0.51225 -0.00803 －

(pt) 9,356.04    -119.17 -1.26% （円） 92.60 +0.28 +0.31% （%） 4.330 － (5/22値)

(pt) 6,413.10    +107.73 +1.71% （円） 85.37 +0.41 +0.48% 95.985 -0.010 －

(pt) 1,314.46    +0.62 +0.05% （円） 19.85 -0.16 -0.80% （%） 4.32735 -0.00036 －

(pt) 8,360.88    +12.23 +0.15% （円） 18.20 -0.20 -1.08% 欧 （%） 1.94420 -0.01161 －

(pt) 12,596.50   -65.75 -0.52% （円） 10.44 +0.02 +0.23% (pt) 296.66 +0.39 +0.13% 

南米 (pt) 137,824.29 +551.70 +0.40% （円） 0.88 -0.00 -0.33% （ドル） 3,365.80 +70.80 +2.15% 

（ドル） 41,603.07   -256.02 -0.61% （円） 1.675 +0.003 +0.19% （ドル） 483.65 +15.70 +3.36% 

(pt) 18,737.21   -188.520 -1.00% （円） 3.66 -0.03 -0.82% （ドル） 61.53 +0.33 +0.54% 

(pt) 5,802.82    -39.19 -0.67% （円） 110.97 -0.43 -0.39% (pt) 1,340.00 -1.00 -0.07% 

2,039.85    -5.71 -0.28% （円） 4.39 +0.00 +0.03% (pt) 22.29 +2.01 +9.91% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX
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式

米
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アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/5/26

4

（出所：Bloomberg）

◆5/19～5/23市場動向
5/19(月) 5/20(火) 5/21(水) 5/22(木) 5/23(金) 5/19(月) 5/20(火) 5/21(水) 5/22(木) 5/23(金)

145.03 145.33 144.29 143.45 143.95 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.478 0.478 0.477 0.476 0.477

162.43 163.21 162.98 162.53 162.66 3ヵ月 0.77000 0.77000 0.77000 0.77000 0.77000

93.04 93.74 92.92 92.38 92.42 6ヵ月 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727 0.84727

85.50 86.18 85.71 85.21 84.93 0.715 0.725 0.715 0.730 0.725

145.09 144.47 143.57 143.22 143.45 0.995 1.005 0.995 1.030 1.030

162.50 162.60 162.91 162.34 162.30 1.480 1.515 1.515 1.560 1.545
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2,738.39 2,738.83 2,732.88 2,717.09 2,735.52 4.338 4.320 4.338 4.335 4.333

1,409.27 1,409.52 1,406.48 1,398.35 1,407.82 4.32147 4.32626 4.32850 4.32983 -

24,831.60 24,836.08 24,782.59 24,657.48 24,834.76 4.447 4.487 4.599 4.529 4.511
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62.69 62.56 61.57 61.20 61.53
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（5/19～5/23）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　24業種が下落（値下がり率上位）保険業指数＞ガラス・土石＞空運業指数(前週)

〇S&P11業種中　11業種が下落　（値下がり率上位）エネルギー＞情報技術＞不動産(前週)

〇主要通貨強い順  JPY＞GBP＞CHF＞EUR＞CAD＞AUD＞USD(前週)

〇東証1部33業種中　27業種が上昇（値上がり率上位）その他製品指数＞非鉄金属指数＞機械指数(前日)

〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）情報技術＞コミュニケーション・サービス＞一般消費財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞JPY＞CHF＞GBP＞CAD＞EUR＞USD(前日)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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