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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/14

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
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日本株

米金利

ドル円

　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

 S&P500を構成する銘柄のうち、約90%の企業が決算発表を終えた。公表され
たデータのうち、売上高が約64%、EPSは約80%が市場予想を上回った。関税
前の駆け込み需要が業績の押し上げに寄与し、中でも情報技術セクターがアウト
パフォームする結果となった。

 その一方で、不透明な関税政策の影響を踏まえ業績見通しの公表を見送る企
業や、ガイダンスを下方修正あるいは撤回する企業も散見された。足元では英国
や中国との貿易合意が公表されているものの、不透明かつ不確実性の高い関税
政策への警戒は依然残っており、今後の動向を引き続き注視したい。
(担当:西川)

米国1Q企業決算は駆け込み需要で好調

【セクター別米国株決算データ一覧】

出所 :Bloomberg

リスクオンムード継続し米ハイテク株続伸

【ポイント】
 日本株は上昇：米中貿易交渉の進展を背景とした前日の米国株高の流れを引き継

ぎ、日本株も大幅高でスタート。その後は利益確定売りに押され上値は重く推移した。
 米国株はまちまち：ハイテク株を買い戻す動きが大きくSP500やナスダックは続伸も、

前日の大幅上昇を受けた利益確定売りも入りやすく、ダウ平均は小幅反落。
 米金利は横ばい：米CPI直後は小幅低下も、株の上昇につれて米金利は10年利

回り4.5%の水準まで上昇。引けにかけては米国債を買い戻す動きが優勢となった。
 ドル円は下落：前日の大幅ドル高円安の反動からドル売りが先行しやすい流れとなっ

た。米CPIが市場予想を下回ったこともドル売りに拍車をかけた。
【主な材料】
 米4月CPI：前年比2.3%（予想2.4%、前回2.4%）
 日銀会合主な意見「米国の関税政策の展開がある程度落ち着くまでは様子見モード

を続けざるを得ない」
 ビルロワドガロー仏中銀総裁「夏までに追加利下げの可能性」
 トランプ米大統領「FRBは欧州や中国のように利下げをする必要がある」

 日本株は上昇を予想。前日の米ハイテク株高が好感され半導体株など
が買われる一方、上値では利益確定売りが出やすいか。

 米金利は上昇を予想。リスクオンムードから米国債は売られやすい流れが
継続か。米小売売上高や米PPIの結果にも注目したい。

 ドル円は横ばいを予想。日銀利上げ観測の再燃が円を下支えする一方、
リスクオンムードの継続は低リスク通貨とされる円の売り材料となる。

米小売売上高・米PPIに注目

146.50-148.00

38,000-38,600

4.40-4.55



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

日本国債10年（左軸）

2025/05/14

2

ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　19業種が上昇（値上がり率上位）海運業指数＞医薬品指数＞倉庫・運輸関連(前日)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞一般消費財・サービス＞エネルギー(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞EUR＞CHF＞JPY＞CAD＞USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国CPI

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

4月 総合 前年比+2.3％(予想+2.4％、3月+2.4％)、コア+2.8％（予想+2.8％、3月+2.8）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/13 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,183.26     +539.00 +1.43% (pt) 8,602.92 -2.06 -0.02% （円） 1.848 +0.012 +0.64% 

（円） 38,370         -390 -1.01% DAX（独） (pt) 23,638.56 +72.02 +0.31% （円） 8.052 -0.078 -0.96% 

東証プライム 出来高 （万株） 249,172        +33,934 +15.77% (pt) 7,873.83 +23.73 +0.30% （米ﾄﾞﾙ） 1.1185 +0.0098 +0.88% 

売買高 （百万円） 6,016,949     +1,162,685 +23.95% (pt) 12,165.27 -54.36 -0.44% 豪ドル （米ドル） 0.6471 +0.0099 +1.55% 

（%） 160.96         +9.73 +6.43% (pt) 5,416.21 +23.85 +0.44% 100.98 -0.8040 -0.79% 

（%） 132.78         +7.67 +6.13% 日 東証REIT (pt) 1,725.40 -22.63 -1.29% （%） 2.875 -0.075 －

(pt) 2,772.14       +30.06 +1.10% 米 (pt) 25,206.03 -323.48 -1.27% （%） 2.340 -0.044 －

(pt) 696.68         +7.82 +1.14% グ (pt) 205.52 (5/12値) （%） 1.445 +0.059 －

（pt） 25,138.86     +247.33 +0.99% 欧 (pt) 136.36 (5/12値) （%） 0.980 +0.070 －

（pt） 1,426.64       +15.49 +1.10% 豪 (pt) 1,741.30 -21.30 -1.21% （%） 0.715 +0.061 －

(pt) 23,108.27     -441.19 -1.87% 米 (pt) 2,744.76 (5/12値) （%） 4.906 +0.001 －

(pt) 3,374.87       +5.63 +0.17% 欧 (pt) 486.94 +0.64 +0.13% （%） 4.465 -0.006 －

(pt) 8,386.21       -173.02 -2.02% 新 (pt) 1,642.94 (5/12値) （%） 4.098 -0.012 －

(pt) 2,608.42       +1.09 +0.04% （円） 147.48 -0.98 -0.66% （%） 4.000 -0.010 －

(pt) 21,330.14     +200.60 +0.95% （円） 105.83 -0.42 -0.39% （%） 2.680 +0.032 －

(pt) 81,148.22     -1,281.68 -1.55% （円） 26.30 +0.14 +0.55% （%） 4.670 +0.027 －

(pt) 3,881.05       +4.89 +0.13% （円） 7.59 +0.03 +0.43% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,582.39       +35.89 +2.32% （円） 164.96 +0.37 +0.22% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,214.39       +3.45 +0.28% （円） 196.25 +0.63 +0.32% （%） 0.48832 +0.00142 －

(pt) 6,832.80       (5/9値) （円） 175.67 +0.11 +0.06% （%） 0.52678 +0.00497 －

(pt) 9,700.17       -46.90 -0.48% （円） 95.43 +0.83 +0.87% （%） 4.330 － (5/12値)

(pt) 6,566.82       +108.62 +1.68% （円） 87.55 +0.63 +0.73% 96.040 -0.035 －

(pt) 1,293.43       +10.17 +0.79% （円） 20.47 -0.12 -0.56% （%） 4.32316 0.00066 －

(pt) 8,268.99       +35.46 +0.43% （円） 18.92 -0.14 -0.74% 欧 （%） 2.01125 -0.00581 －

(pt) 12,786.74     +109.99 +0.87% （円） 10.41 -0.05 -0.44% (pt) 300.53 +5.00 +1.69% 

南米 (pt) 138,963.11 +2,399.93 +1.76% （円） 0.89 -0.01 -0.79% （ドル） 3,247.80 +19.80 +0.61% 

（ドル） 42,140.43     -269.67 -0.64% （円） 1.734 +0.034 +1.99% （ドル） 472.30 +10.20 +2.21% 

(pt) 19,010.08     +301.74 +1.61% （円） 3.80 -0.03 -0.69% （ドル） 63.67 +1.72 +2.78% 

(pt) 5,886.55       +42.36 +0.72% （円） 113.35 -0.31 -0.28% (pt) 1,304.00 (5/12値)

2,102.35       +10.15 +0.49% （円） 4.44 -0.01 -0.15% (pt) 18.22 -0.17 -0.92% ラッセル2000指数
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