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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/13

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

関税率を大幅に引き下げた米中貿易協議を受け、リスクオン

米中貿易協議の結果を受け、リスクオンが継続か
　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。
148.00-149.00

38,000-39,000

4.45-4.50

【ポイント】
 日本株は上昇：米中貿易協議進展を期待した買いが優勢となるも、トランプ米大統

領が薬価引き下げの大統領令に署名したことを受け医薬品関連株の売りが日経平均
の上値を抑えた。なお、米中関税率大幅引き下げの公表は引け後であった。

 米国株は大幅上昇：米中貿易協議にて90日間関税率を大幅に引き下げることで合
意したことを受けて、S&P500は前営業日比+2.6%高でスタートしたが、その後は様
子見ムードで小動きであった。

 米金利は上昇：米中貿易摩擦が緩和に向かったことで、リスクオンムードが高まり、米
金利は中短期ゾーンを中心に上昇した。

 ドル円は上昇：日本時間16時に米中貿易協議が90日間の関税率大幅引き下げ
で合意したと発表し、リスクオンの円売りドル買いが進行。4/3以来の148円台半ばま
で円安が進行した。

【主な材料】
 米中貿易協議：90日間の関税率引き下げを発表（米国から中国125%→10%、

中国から米国145%→30%）

 日本株は上昇を予想。米中貿易交渉が関税率引き下げで合意したこと
を受け景気への強気な見方が広がり、日本株にも買いが入ると予想。

 米金利は上昇を予想。リスクオンムードの高まりで、米国債には売りが入る
が、昨日の大幅金利上昇を考慮すると、上昇幅は限定的だろう。

 ドル円は上昇を予想。世界景気後退懸念が緩和され、円は売り優勢と
予想。円買いの巻き戻しも考慮し149円台を目指す展開を想定。

5/12 前日比 5/12 前日比 5/12 前日比

日本国債(10年) 1.386% 0.036% 日経平均(円) 37,644.26 140.93 ドル円 148.46 3.09

独国債(10年) 2.648% 0.086% 独DAX(pt) 23,566.54 67.22 NY原油 61.95 0.93

米国債(10年) 4.471% 0.092% NYダウ(ドル) 42,410.10 1,160.72 NY金 3,228.00 -116.00 

 今週15日には、4月分の企業物価統計が公表される。自動車関連の関税と相
互関税が4月序盤に発動されていることから、その影響を点検するための実体経
済指標が公表され始めることになる。

 企業物価統計では、その内訳の一つとして輸出物価が公表されており、日本の主
要産業の一つである輸送機械の価格動向が注目となる。自動車関連の関税が
発動された後でも、主要自動車メーカーからは価格を変更しないといった方針が出
ていることからも、今回の統計では大きな影響は見られないかもしれない。しかし、
自動車関連の25％や相互関税としての10％といったこれまでに類を見ない高関
税は、実体経済に対して徐々に負の影響を及ぼす可能性があるだろう。米中の
貿易交渉が物別れにならなかったことはリスクオン要因であるものの、その持続性に
ついてはまだまだ不確実性が高い。（担当：佐藤）

トランプ関税の影響が出始めるのかに注目：4月分企業物価

（出所：日本銀行）
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円ベース 契約通貨ベース（右軸）

（前年比：％）
北米向け乗用車の輸出物価

（前年比：％）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）倉庫・運輸関連＞証券・商品先物＞海運業指数(前日)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）一般消費財・サービス＞情報技術＞コミュニケーション・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞CAD＞AUD＞GBP＞EUR＞CHF＞JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2025/05/13

4

図表7：商品市場（金・原油） 図表8：景気ウォッチャー調査

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

4月 現況42.6(予想44.6、3月45.1)、先行き42.7（予想44.6，3月45.2）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/12 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/12 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/12 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,644.26     +140.93 +0.38% (pt) 8,604.98 +50.18 +0.59% （円） 1.836 +0.072 +4.05% 

（円） 38,760         +1,290 +3.44% DAX（独） (pt) 23,566.54 +67.22 +0.29% （円） 8.130 +0.152 +1.90% 

東証プライム 出来高 （万株） 215,238        -49,666 -18.75% (pt) 7,850.10 +106.35 +1.37% （米ﾄﾞﾙ） 1.1087 -0.0163 -1.45% 

売買高 （百万円） 4,854,264     -876,711 -15.30% (pt) 12,219.63 +132.31 +1.09% 豪ドル （米ドル） 0.6372 -0.0042 -0.65% 

（%） 151.23         +11.54 +8.26% (pt) 5,392.36 +82.62 +1.56% 101.78 +1.4410 +1.44% 

（%） 125.10         +8.93 +7.69% 日 東証REIT (pt) 1,748.03 +15.17 +0.88% （%） 2.950 +0.045 －

(pt) 2,742.08       +8.59 +0.31% 米 (pt) 25,465.65 (5/9値) （%） 2.384 +0.044 －

(pt) 688.86         +4.60 +0.67% グ (pt) 200.19 (5/9値) （%） 1.386 +0.036 －

（pt） 24,891.53     +46.70 +0.19% 欧 (pt) 135.42 (5/9値) （%） 0.910 +0.031 －

（pt） 1,411.15       +4.44 +0.32% 豪 (pt) 1,762.60 +1.50 +0.09% （%） 0.654 +0.024 －

(pt) 23,549.46     +681.72 +2.98% 米 (pt) 2,724.22 (5/9値) （%） 4.905 +0.071 －

(pt) 3,369.24       +27.25 +0.82% 欧 (pt) 486.30 +1.77 +0.36% （%） 4.471 +0.092 －

(pt) 8,559.23       +250.40 +3.01% 新 (pt) 1,629.80 (5/9値) （%） 4.110 +0.109 －

(pt) 2,607.33       +30.06 +1.17% （円） 148.46 +3.09 +2.13% （%） 4.010 +0.119 －

(pt) 21,129.54     +214.50 +1.03% （円） 106.25 +1.96 +1.88% （%） 2.648 +0.086 －

(pt) 82,429.90     +2,975.43 +3.74% （円） 26.15 +0.44 +1.72% （%） 4.643 +0.076 －

(pt) 3,876.16       (5/9値) （円） 7.56 +0.09 +1.26% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,546.50       (5/9値) （円） 164.59 +1.06 +0.65% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,210.94       (5/9値) （円） 195.62 +2.25 +1.16% （%） 0.48690 +0.00315 －

(pt) 6,832.80       (5/9値) （円） 175.56 +0.73 +0.42% （%） 0.52181 +0.01346 －

(pt) 9,747.07       +356.56 +3.80% （円） 94.60 +1.39 +1.50% （%） 4.330 － (5/9値)

(pt) 6,458.20       (5/9値) （円） 86.92 +1.00 +1.16% 96.175 (5/9値)

(pt) 1,283.26       +15.96 +1.26% （円） 20.59 +0.52 +2.59% （%） 4.32250 0.01625 －

(pt) 8,233.53       +2.33 +0.03% （円） 19.06 +0.37 +1.97% 欧 （%） 2.01706 +0.02106 －

(pt) 12,676.75     +71.68 +0.57% （円） 10.46 +0.06 +0.54% (pt) 295.53 +0.40 +0.14% 

南米 (pt) 136,563.19 +51.31 +0.04% （円） 0.89 +0.01 +1.61% （ドル） 3,228.00 -116.00 -3.47% 

（ドル） 42,410.10     +1,160.72 +2.81% （円） 1.700 (5/9値) （ドル） 462.10 -3.20 -0.69% 

(pt) 18,708.34     +779.42 +4.35% （円） 3.82 +0.08 +2.07% （ドル） 61.95 +0.93 +1.52% 

(pt) 5,844.19       +184.28 +3.26% （円） 113.67 +1.67 +1.49% (pt) 1,299.00 (5/9値)

2,092.20       +69.12 +3.42% （円） 4.44 +0.04 +0.90% (pt) 18.39 -3.51 -16.03% VIX指数
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