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1. 先週(5/5～5/9)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（5/12～5/16）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
143.50-
146.50円
【ユーロ円】
160.00-
165.00円

 ドル円は下落。先週は関税交渉の進展期待もあり、一時
146円台を回復したが、関税交渉に関する良い材料は織り
込みつつある。今週は上値の重い展開を予想。

 ユーロ円は横ばい。ユーロについては材料難のなか、米国か
らの資金流入で買われやすい地合いが続きそうだが、対円で
は横ばい圏内での推移か。

株
式

【日経平均】
35,500-
38,000円
【NYダウ】
38,000-
43,000㌦

 日本株は横ばい。円安進行や米中対立の激化懸念が後退
し株高となったが、週末にかけて決算発表が佳境を迎えるた
め、個別物色が進み指数ベースでは横ばいとなろう。

 米国株は小幅上昇。今週は小売売上高に注目。富裕層を
中心に底堅い消費が継続しているとみられ、予想を上回れば
米国株上昇に繋がるとみている。

長
期
金
利

【日本国債】
1.20-

1.40％
【米国債】
4.10-

4.60％

 日本国債金利は横ばいか。米英政府で貿易交渉がまとまっ
たことなどでリスクオンの動きが出ているものの、日米政府の貿
易交渉にはまだまだ不透明感があり金利は横ばいか。

 米国債金利は横ばい。タームプレミアムは緩やかに低下して
いるが、トランプ大統領の不規則発言が背景の為、引き続き
大幅な低下は見込み難く、金利は動意に欠けるだろう

○トランプ関税の交渉進展期待から、リスクオンへ。

【ポイント】

 日本株は上昇。日米共に決算シーズンであることから、個別株が物色され方向感に
乏しい場面を見せるも、週末には米英関税交渉合意や為替が円安に振れたことで、
リスクオンとなり節目の日経平均37,000円を超えた。

 円金利は上昇。主要国中心に米国との関税交渉が進む中、貿易摩擦緩和の期
待から株価が上昇し、日本国債は売りが優勢で金利を押し上げた。

 米国株は上昇。米英関税交渉合意や前バイデン政権時のAI半導体輸出規制の
撤廃検討、さらに中国に対する関税引き下げ検討との報道がなされ、トランプ関税
を起点とした貿易摩擦の緩和への期待から買いが優勢となった。

 米金利は上昇。FOMCでの政策金利据え置きを受け先行きの利下げ期待が後退
したことや、貿易摩擦緩和期待によるリスクオンムードの高まりで米国株式が買われ、
米金利は上昇した。

 ドル円は円安。米英の関税交渉がまとまったことや米中貿易摩擦緩和期待からリス
クオンムードで米金利が上昇し、一時146円台を回復した。

○本格化する関税交渉と企業の価格転嫁動向が焦点

 米国関税交渉：英国との交渉が妥結したものの、貿易規模で見ても交渉の
本丸ではない。今後中国、欧州、日本等の交渉過程が徐々に出てくると思わ
れる。先週は中国への関税率が引き下がるとの話題が株式市場の買い材料
となったが、関税水準が引き下がること自体は織り込み済み。むしろ交渉が難
航しているとの見方が材料となりやすく、リスク資産の上値抑制要因となろう。

 米国経済指標：パウエルFRB議長は今後の経済指標についてインフレと雇
用の目標対比の距離感が重要との認識を示した。前倒し輸入が進んでいるこ
とやセンチメントの悪化を踏まえると目先はインフレよりは景気への懸念が高まり
やすいとみている。一方でインフレの急速な悪化というテーマはスタグフレーション
懸念から全資産売りにつながりやすい。CPIやPPIが重要であろう。

13日 (火) 米 4月CPI 15日 (木) 欧 1-3月期GDP（速報値）

15日 (木) 米 4月PPI 16日 (金) 日 1-3月期GDP（一次速報値）

15日 (木) 米 4月小売売上高 16日 (金) 日 4月住宅着工・許可件数

5/9
5/2比

5/9
5/2比

5/9
5/2比

ドル円 145.37 0.41 日経平均(円） 37,503.33 672.64 日本国債(10年） 1.369 0.107

ユーロ円 163.53 ▲ 0.27 DAX(指数） 23,499.32 412.67 米国債(10年） 4.379 0.070

豪ドル円 93.21 ▲ 0.22 NYダウ(ドル） 41,249.38 ▲ 68.05 WTI(ドル） 61.02 2.73

NZドル円 85.93 ▲ 0.34 人民元円 20.07 0.12 NY金(ドル) 3,344.00 100.70
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 5月9日(金)145.37 円 VS 5月16日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)
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◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

豪ドル円、NZドル円は堅調。30日の25年Q1CPIは市場予
想をやや上振れ、豪中銀の漸進的な利下げパスを支持する結
果となった。15日の豪雇用統計で労働市場の底堅さが確認さ
れれば、豪ドルは堅調に推移か。

米中貿易摩擦緩和期待もドル人民元安を維持か。中国の
景気鈍化懸念がある一方、米国との関税交渉に進展を見せ
たことで、ドル人民元は4月初旬の7.4人民元前半までは上昇
しないものの、元安方向を予想。

ドル人民元(元)
7.25 - 7.30

人民元(円)
19.5 – 20.5 （出所：センサス局、FRB)

★FOMC

 今回のFOMCでは事前に予想されていた通り政策金利が据え置かれた。

 しかし、公表された声明文では看過できない文言の変更があり、「失業率の上昇
とインフレ率のリスクが高まった」との一文が追加された。即ち、スタグフレーションのリ
スクが高まったということを、中央銀行として声明文に加えるという判断をしたという
ことになる。スタグフレーションの状況下では、中央銀行の身動きが取れなくなると
いうことが一般的であり、やはり利下げの判断は容易ではないだろう。
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失業率 コアPCEデフレータ 悲惨指数 FFレート

（％） 悲惨指数と政策金利

公表日 国 指標 予想 結果 前回

5/5(月) 欧 4月ISM非製造業景況感 50.2 51.6 50.8

5/8(木) 米 FOMC 政策金利(下限-上限) 4.25-4.5 4.25-4.5 4.25-4.5

5/9(金) 日 3月毎月勤労統計_現金給与総額(前年比) 2.5% 2.1% 3.1%

豪ドル(円)
90.00-96.00

NZドル(円)
84.00-89.00
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◆前日のマーケット・データ
2025/5/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/9 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,503.33   +574.70 +1.56% (pt) 8,554.80 +23.19 +0.27% （円） 1.764 -0.004 -0.25% 

（円） 37,470       ±0 ±0.00% DAX（独） (pt) 23,499.32 +146.63 +0.63% （円） 7.978 -0.034 -0.43% 

東証プライム 出来高 （万株） 264,904     +73,762 +38.59% (pt) 7,743.75 +49.31 +0.64% （米ﾄﾞﾙ） 1.1250 +0.0022 +0.20% 

売買高 （百万円） 5,730,975   +1,251,428 +27.94% (pt) 12,087.32 +25.60 +0.21% 豪ドル （米ドル） 0.6414 +0.0014 +0.22% 

（%） 139.69       +10.19 +7.87% (pt) 5,309.74 +20.80 +0.39% 100.34 -0.3010 -0.30% 

（%） 116.17       +6.78 +6.20% 日 東証REIT (pt) 1,732.86 +9.37 +0.54% （%） 2.905 +0.030 －

(pt) 2,733.49    +34.77 +1.29% 米 (pt) 25,465.65 +188.79 +0.75% （%） 2.340 +0.040 －

(pt) 684.26       +7.78 +1.15% グ (pt) 200.19 +1.14 +0.57% （%） 1.350 +0.030 －

（pt） 24,844.83   +305.72 +1.25% 欧 (pt) 135.42 +0.41 +0.30% （%） 0.879 +0.019 －

（pt） 1,406.71    +17.90 +1.29% 豪 (pt) 1,761.10 -0.50 -0.03% （%） 0.630 +0.015 －

(pt) 22,867.74   +91.82 +0.40% 米 (pt) 2,724.22 +0.68 +0.02% （%） 4.834 -0.009 －

(pt) 3,342.00    -10.00 -0.30% 欧 (pt) 484.53 +0.36 +0.07% （%） 4.379 ±0.000 －

(pt) 8,308.83    +8.58 +0.10% 新 (pt) 1,629.80 +1.42 +0.09% （%） 4.001 +0.016 －

(pt) 2,577.27    -2.21 -0.09% （円） 145.37 -0.54 -0.37% （%） 3.891 +0.017 －

(pt) 20,915.04   +371.64 +1.81% （円） 104.29 -0.52 -0.50% （%） 2.562 +0.027 －

(pt) 79,454.47   -880.34 -1.10% （円） 25.71 -0.05 -0.20% （%） 4.567 +0.021 －

(pt) 3,876.16    +27.94 +0.73% （円） 7.47 -0.00 -0.03% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,546.50    +3.76 +0.24% （円） 163.53 -0.29 -0.18% （%） 0.77000 ±0.00000 －

(pt) 1,210.94    +4.35 +0.36% （円） 193.37 +0.09 +0.05% （%） 0.48375 -0.00125 －

(pt) 6,832.80    +5.05 +0.07% （円） 174.84 -0.58 -0.33% （%） 0.50835 +0.00210 －

(pt) 9,390.51    +111.30 +1.20% （円） 93.21 -0.17 -0.19% （%） 4.330 － (5/8値)

(pt) 6,458.20    +68.71 +1.08% （円） 85.93 -0.23 -0.27% 96.175 ±0.000 －

(pt) 1,267.30    -2.50 -0.20% （円） 20.07 -0.07 -0.37% （%） 4.30625 0.00070 －

(pt) 8,231.20    +39.55 +0.48% （円） 18.69 -0.08 -0.44% 欧 （%） 1.99600 -0.00450 －

(pt) 12,605.07   +138.03 +1.11% （円） 10.40 +0.01 +0.10% (pt) 295.13 +3.12 +1.07% 

南米 (pt) 136,511.88 +279.98 +0.21% （円） 0.88 -0.00 -0.46% （ドル） 3,344.00 +38.00 +1.15% 

（ドル） 41,249.38   -119.07 -0.29% （円） 1.700 +0.010 +0.59% （ドル） 465.30 +4.90 +1.06% 

(pt) 17,928.92   +0.78 +0.00% （円） 3.75 -0.02 -0.50% （ドル） 61.02 +1.11 +1.85% 

(pt) 5,659.91    -4.03 -0.07% （円） 112.00 -0.16 -0.14% (pt) 1,299.00 -17.00 -1.29% 

2,023.07    -3.34 -0.16% （円） 4.40 -0.02 -0.37% (pt) 21.90 -0.58 -2.58% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆5/5～5/9市場動向
5/5(月) 5/6(火) 5/7(水) 5/8(木) 5/9(金) 5/5(月) 5/6(火) 5/7(水) 5/8(木) 5/9(金)

- - 143.09 143.68 145.86 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - - 0.477 0.476 0.477

- - 162.26 162.65 163.73 3ヵ月 - - 0.77364 0.77000 0.77000

- - 93.01 92.53 93.20 6ヵ月 - - 0.84727 0.84727 0.84727

- - 86.14 85.49 85.98 - - 0.605 0.615 0.630

144.33 143.88 142.96 144.21 145.43 - - 0.839 0.860 0.879

163.50 162.89 162.49 162.74 163.38 - - 1.295 1.320 1.350

1.1328 1.1321 1.1366 1.1285 1.1235 - - 2.289 2.300 2.340

-d 148.1 -d 146.4 -d 152.7 -d 150.3 -d 149.8 債券先物 25/6限 - - 140.810 140.620 140.350

143.70 142.45 143.83 145.91 145.37 2年 - 0.61251 0.62150 0.63500 0.63650

1.1315 1.1370 1.1301 1.1228 1.1250 5年 - 0.74500 0.76025 0.80025 0.79875

1.3296 1.3369 1.3292 1.3246 1.3306 10年 - 1.03500 1.06025 1.10775 1.11750

0.8222 0.8220 0.8237 0.8317 0.8313 20年 - 1.66750 1.71650 1.76400 1.78750

- - 36,779.66 36,928.63 37,503.33 4.31 4.31 4.31 4.31 -

- - 2,696.16 2,698.72 2,733.49 4.309 4.302 4.320 4.324 4.320

- - 1,387.54 1,388.81 1,406.71 4.29867 4.30729 4.29824 4.30026 -

- - 24,495.02 24,539.11 24,844.83 4.343 4.295 4.269 4.379 4.379

- - 680.12 676.48 684.26 - 0.48250 0.48606 0.48500 0.48375

- - 2,154.94 1,911.42 2,649.04 4.29785 4.29075 4.30000 4.30555 4.30625

41,218.83 40,829.00 41,113.97 41,368.45 41,249.38 2.01200 2.00761 1.99985 2.00050 1.99600

17,844.24 17,689.66 17,738.16 17,928.14 17,928.92 - 4.14725 4.15025 4.20225 4.19350

- 3,316.11 3,342.67 3,352.00 3,342.00 -0.00250 -0.01000 -0.01575 0.00002 -0.00075

80,796.84 80,641.07 80,746.78 80,334.81 79,454.47 3.84750 3.84250 3.82500 3.82000 3.80750

133,491.23 133,515.82 133,397.52 136,231.90 136,511.88 3.39500 3.39500 3.39000 3.37500 3.37000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,322.30 3,422.80 3,391.90 3,306.00 3,344.00

57.13 59.09 58.07 59.91 61.02

288.35 292.23 289.76 292.01 295.13

無担保コール
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原油（WTI先物、期近）（ドル）
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（5/5～5/9）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　27業種が上昇（値上がり率上位）倉庫・運輸関連＞銀行業指数＞保険業指数(前日)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）エネルギー＞不動産＞一般消費財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  GBP＞JPY＞EUR＞AUD＞CHF＞USD＞CAD(前日)

〇東証1部33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）倉庫・運輸関連＞銀行業指数＞卸売業指数(前週)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）資本財・サービス＞一般消費財・サービス＞公益事業(前週)

〇主要通貨強い順  GBP＞USD＞JPY＞EUR＞AUD＞CHF＞CAD(前週)

日本休場
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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