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5/7 前日比 5/7 前日比 5/7 前日比

日本国債(10年) 1.295% 0.035% 日経平均(円) 36,779.66 -51.03 ドル円 143.83 1.38

独国債(10年) 2.475% -0.065% 独DAX(pt) 23,115.96 -133.69 NY原油 58.07 -1.02 

米国債(10年) 4.269% -0.025% NYダウ(ドル) 41,113.97 284.97 NY金 3,391.90 -30.90 
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/08

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

FOMCの政策金利据え置きを受けた値動きに

米中の閣僚級貿易協議を前に値動き乏しい相場を予想

 トランプ大統領の「ハネムーン期間」(就任後100日)が終了したが、株価は11
月大統領選挙後の上昇分以上に下落、支持率も上昇分を失いつつある。

 主な要因は言わずもがな関税をはじめとした通商問題。当初「株価は気にして
いない」と話したトランプ大統領だが、足もと市場の混乱や支持率が低迷する
中、スタンスの軟化(下図)がみられており、やはり同氏はマーケットを気にしてい
るものと思われる。

政権のスタンスと支持率とマーケット

 週末に「米中交渉が
開始される」との報道
がリスクセンチメントの
改善に繋がったが、次
は“交渉の継続で一致
“とか”緊張の緩和に繋
がった”等の実際の進
展を示すヘッドラインが
期待される。

（担当：苅谷）

【トランプ大統領の支持率とNYダウ】

参考：各種報道,bloomberg

　 イベント 注目点

6/18 FOMC

足もと経済指標は市場予想を上回る内容となっているが、今後関税の影

響を受けて徐々に悪化することが見込まれる。インフレ警戒はあるものの、

当面指標の悪化に応じて利下げ期待が盛り上がりやすい地合いであろ

う。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。
143.00-144.50

36,500-37,500

4.25-4.35

【ポイント】
 日本株は横ばい：米中貿易摩擦解消期待から一時上昇も、GW中に米株が下落し

たことや、7日深夜にFOMCを控えていたこと、トランプ米大統領が医薬品関税措置に
ついて言及したことで上値を抑えるなど、方向感に乏しい値動きとなった。

 米国株は上昇：今週中に米中閣僚級の貿易に関する協議が開始されることを受け、
貿易摩擦解消期待から買われた。FOMCでの政策金利据え置きの決定を受け、市場
予想通りであったことも安心買いに繋がった。

 米金利は低下：一定の米中貿易摩擦解消期待はあるものの、早急な関税引き下げ
については考えていないとのトランプ米大統領の発言によるリスクオフの米債買いなどから
低下。

 ドル円は上昇：米国の政策金利が据え置かれたことやパウエル議長の今後の利下げ
判断に慎重な姿勢を見せたことで、日米金利差縮小観測が後退したことから円安方
向へ推移。

【主な材料】
 FOMC：政策金利（4.25％～4.50％）の据え置きを発表

 日本株は横ばいを予想。米中閣僚級会談を控え値動きは乏しいと予想。
日米ともに決算発表シーズンのため個別株の物色が進むだろう。

 米金利は上昇を予想。トランプ関税を巡る先行き不透明感から、リスクオ
フの動きが継続するも、利下げに慎重な姿勢を見せたことで上昇を予想。

 ドル円は下落を予想。 FOMCの政策金利据え置きを受け、日米金利差
縮小観測後退から円安推移を予想。
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〇東証1部33業種中　21業種が上昇（値上がり率上位）空運業指数＞卸売業指数＞保険業指数(前日)

〇S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）一般消費財・サービス＞情報技術＞ヘルスケア(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞CHF＞CAD＞GBP＞EUR＞JPY＞AUD(前日)

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日米長期金利差

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆
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2025/5/7 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/5/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 36,779.66     -51.03 -0.14% (pt) 8,559.33 -38.09 -0.44% （円） 1.781 +0.030 +1.71% 

（円） 36,960         +210 +0.57% DAX（独） (pt) 23,115.96 -133.69 -0.58% （円） 7.873 +0.050 +0.64% 

東証プライム 出来高 （万株） 215,494        +18,382 +9.33% (pt) 7,626.84 -70.08 -0.91% （米ﾄﾞﾙ） 1.1301 -0.0069 -0.61% 

売買高 （百万円） 4,918,766     +168,171 +3.54% (pt) 12,113.76 -116.82 -0.96% 豪ドル （米ドル） 0.6424 -0.0071 -1.09% 

（%） 140.19         +23.71 +20.35% (pt) 5,230.19 -33.19 -0.63% 99.83 +0.5960 +0.60% 

（%） 100.40         +8.52 +9.27% 日 東証REIT (pt) 1,736.82 -13.24 -0.76% （%） 2.892 +0.127 －

(pt) 2,696.16       +8.38 +0.31% 米 (pt) 25,400.71 +3.12 +0.01% （%） 2.289 +0.079 －

(pt) 680.12         +0.42 +0.06% グ (pt) 197.09 (5/6値) （%） 1.295 +0.035 －

（pt） 24,495.02     +67.62 +0.28% 欧 (pt) 136.68 (5/6値) （%） 0.839 +0.019 －

（pt） 1,387.54       +707.84 +51.17% 豪 (pt) 1,747.50 +13.00 +0.75% （%） 0.605 ±0.000 －

(pt) 22,691.88     +29.17 +0.13% 米 (pt) 2,719.02 (5/6値) （%） 4.769 -0.028 －

(pt) 3,342.67       +26.55 +0.80% 欧 (pt) 483.39 +0.44 +0.09% （%） 4.269 -0.025 －

(pt) 8,242.25       -19.36 -0.23% 新 (pt) 1,622.10 (5/6値) （%） 3.863 -0.030 －

(pt) 2,573.80       +14.01 +0.55% （円） 143.83 +1.38 +0.97% （%） 3.777 -0.006 －

(pt) 20,546.49     +23.90 +0.12% （円） 103.93 +0.52 +0.50% （%） 2.475 -0.065 －

(pt) 80,746.78     +105.71 +0.13% （円） 25.04 +0.11 +0.42% （%） 4.460 -0.054 －

(pt) 3,865.37       +4.96 +0.13% （円） 7.34 +0.10 +1.38% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,549.90       +13.10 +0.85% （円） 162.55 +0.57 +0.35% （%） 0.77364 ±0.00000 －

(pt) 1,220.27       +32.41 +2.73% （円） 191.17 +0.68 +0.36% （%） 0.48606 +0.00356 －

(pt) 6,926.23       +28.03 +0.41% （円） 174.60 +1.26 +0.73% （%） 0.50746 +0.00558 －

(pt) 9,074.62       -60.06 -0.66% （円） 92.40 -0.09 -0.10% （%） 4.330 － (5/6値)

(pt) 6,465.45       +46.76 +0.73% （円） 85.42 -0.18 -0.21% 96.265 -0.030 －

(pt) 1,250.37       +8.42 +0.68% （円） 19.85 +0.12 +0.60% （%） 4.30000 0.00925 －

(pt) 8,178.32       +26.88 +0.33% （円） 18.53 +0.16 +0.86% 欧 （%） 1.99985 -0.00776 －

(pt) 12,496.89     +75.80 +0.61% （円） 10.34 +0.01 +0.08% (pt) 289.76 -2.47 -0.85% 

南米 (pt) 133,397.52 -118.30 -0.09% （円） 0.87 +0.00 +0.47% （ドル） 3,391.90 -30.90 -0.90% 

（ドル） 41,113.97     +284.97 +0.70% （円） 1.689 -0.002 -0.09% （ドル） 465.95 -11.85 -2.48% 

(pt) 17,738.16     +48.50 +0.27% （円） 3.72 +0.03 +0.93% （ドル） 58.07 -1.02 -1.73% 

(pt) 5,631.28       +24.37 +0.43% （円） 111.12 +0.55 +0.50% (pt) 1,406.00 (5/6値)

1,989.66       +6.47 +0.33% （円） 4.37 +0.01 +0.21% (pt) 23.55 -1.21 -4.89% VIX指数
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆


