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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/07

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

　 イベント 注目点

5/7 FOMC

前回3月のFOMCでは、追加利下げは見送られたが、QT（量的引き締

め）のペース引き下げが決定され金利は低下した。市場では6月FOMC

での利下げを予想する声が大きく、5月FOMCで何らかの示唆があるか注

目される。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。

5/6 前日比 5/6 前日比 5/6 前日比

日本国債(10年) 1.260% (5/2値) 日経平均(円) 36,830.69 (5/2値) ドル円 142.45 -1.25 

独国債(10年) 2.540% 0.023% 独DAX(pt) 23,249.65 -94.89 NY原油 59.09 1.96

米国債(10年) 4.295% -0.049% NYダウ(ドル) 40,829.00 -389.83 NY金 3,422.80 100.50

 本日FOMCの結果が公表される。トランプ政権の一律関税が適用されて以降は
じめての会合であり、関税政策による政策決定への影響度合いを確認する会合と
なるだろう。

 3月会合以降に公表された経済指標では、関税影響を受けた景況感の悪化や
およそ3年ぶりとなるGDPのマイナス成長が確認されており、市場の利下げ織込み
は進行(下図)した。また(12月会合で利下げに反対した)タカ派のクリーブランド連
銀ハマック総裁やウォラーFRB理事が先々の会合での利下げの可能性について言
及したことも市場の動きを後押しした。

 依然として関税政策の見通しや各国との交渉の行方は不透明であり、パウエル議
長が早期利下げを示唆する可能性は低い。トランプ大統領による利下げ圧力に
対しては反対姿勢を示すことが予想され、市場は金利上昇・ドル高・株安の反応
を予想。(担当:西川)

“米国解放の日”以降はじめてのFOMC会合

【FRB政策金利見通しと市場の織込み】

出所 :Bloomberg

3月会合以降、市場の利下げ織り込みが進行

再びトランプ関税への懸念強まり、株売り債券買いの動き

【ポイント】
 日本市場は休場：振替休日
 米国株は下落：決算発表で複数の企業が通期ガイダンスを取り下げ、トランプ関税に

対する懸念が意識されたほか、FOMC前の様子見姿勢もあり三指数揃って続落。
 米金利は低下：関税を巡りリスク回避的な動きとなって安全資産である米国債に買

いが入りやすかったほか、10年債入札が堅調な結果となり米金利は低下した。
 ドル円は下落：米金利の低下につれ日米金利差縮小から円高が進行したほか、トラ

ンプ関税を巡る懸念からリスク回避で円が買われやすい地合いとなった。
【主な材料】
 米3月貿易収支：▲1405億ドル（予想▲1372億ドル、前回▲1232億ドル）
 ジョンソン米下院議長「税制改革法案の26日前後の可決を目指す」
 ベッセント米財務長官「貿易協定は早ければ今週中に締結の可能性」
 トランプ米大統領「中国経済は米国との貿易停滞で苦しんでいる」

 日本株は横ばいを予想。前日の米市場がリスク回避的な動きとなったほ
か、FOMCを前に積極的に買う展開にはなりにくいとみる。

 米金利は上昇を予想。米政策金利は市場予想通り据え置きも、FOMC
後の記者会見においてパウエル議長が改めて今後の利下げに慎重な姿
勢を示せば、利下げ観測の後退から米金利が上昇しやすい。

 ドル円は円安を予想。米金利が上昇すれば、円安が進行しやすいか。

FOMC会合後のパウエル議長発言に注目が集まる
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〇東証1部33業種中　24業種が上昇（値上がり率上位）精密機器指数＞医薬品指数＞その他製品指数(5/1比)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞公益事業＞資本財・サービス(5/1比)

〇主要通貨強い順  JPY＞AUD＞CHF＞GBP＞EUR＞CAD＞USD(5/1比)

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本市場は休場

日本市場は休場
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米非農業部門雇用者数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

4月+177千人（市場予想+138千人、３月+185千人）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/6 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 36,830.69     (5/2値) (pt) 8,597.42 +1.07 +0.01% （円） 1.751 -0.034 -1.91% 

（円） 36,750         -405 -1.09% DAX（独） (pt) 23,249.65 -94.89 -0.41% （円） 7.823 -0.040 -0.50% 

東証プライム 出来高 （万株） 1,971           (5/2値) (pt) 7,696.92 -31.01 -0.40% （米ﾄﾞﾙ） 1.1370 +0.0055 +0.49% 

売買高 （百万円） 4,750,595     (5/2値) (pt) 12,230.58 -2.45 -0.02% 豪ドル （米ドル） 0.6495 +0.0026 +0.40% 

（%） 116.48         (5/2値) (pt) 5,263.38 -19.67 -0.37% 99.27 -0.5610 -0.56% 

（%） 91.88           (5/2値) 日 東証REIT (pt) 1,750.06 (5/2値) （%） 2.765 (5/2値)

(pt) 2,687.78       (5/2値) 米 (pt) 25,397.59 -150.07 -0.59% （%） 2.210 (5/2値)

(pt) 679.70         (5/2値) グ (pt) 198.97 (5/5値) （%） 1.260 (5/2値)

（pt） 24,427.40     (5/2値) 欧 (pt) 136.67 (5/5値) （%） 0.820 (5/2値)

（pt） 1,383.22       (5/2値) 豪 (pt) 1,734.50 +14.00 +0.81% （%） 0.605 (5/2値)

(pt) 22,662.71     +158.03 +0.70% 米 (pt) 2,720.50 (5/5値) （%） 4.797 -0.038 －

(pt) 3,316.11       +37.08 +1.13% 欧 (pt) 482.95 +0.46 +0.09% （%） 4.295 -0.049 －

(pt) 8,261.61       +30.57 +0.37% 新 (pt) 1,618.54 (5/5値) （%） 3.892 -0.047 －

(pt) 2,559.79       (5/2値) （円） 142.45 -1.25 -0.87% （%） 3.783 -0.050 －

(pt) 20,522.59     -10.40 -0.05% （円） 103.41 -0.55 -0.53% （%） 2.540 +0.023 －

(pt) 80,641.07     -155.77 -0.19% （円） 24.93 -0.34 -1.33% （%） 4.514 +0.006 －

(pt) 3,860.41       +7.34 +0.19% （円） 7.24 -0.06 -0.78% （%） 0.477 (5/2値)

(pt) 1,536.80       -2.74 -0.18% （円） 161.98 -0.63 -0.39% （%） 0.77364 (5/2値)

(pt) 1,187.86       -11.12 -0.93% （円） 190.50 -0.56 -0.30% （%） 0.48250 -0.00159 －

(pt) 6,898.20       +66.24 +0.97% （円） 173.34 -1.44 -0.83% （%） 0.50188 -0.00449 －

(pt) 9,134.68       +22.49 +0.25% （円） 92.49 -0.46 -0.50% （%） 4.330 － (5/5値)

(pt) 6,418.69       +59.06 +0.93% （円） 85.60 -0.15 -0.18% 96.295 +0.045 －

(pt) 1,241.95       +1.90 +0.15% （円） 19.74 -0.06 -0.32% （%） 4.29075 -0.00710 －

(pt) 8,151.44       -6.35 -0.08% （円） 18.37 -0.17 -0.91% 欧 （%） 2.00761 -0.00439 －

(pt) 12,421.09     -0.16 -0.00% （円） 10.33 -0.10 -1.00% (pt) 292.23 +3.88 +1.35% 

南米 (pt) 133,515.81 +24.58 +0.02% （円） 0.87 -0.01 -0.89% （ドル） 3,422.80 +100.50 +3.03% 

（ドル） 40,829.00     -389.83 -0.95% （円） 1.691 -0.014 -0.83% （ドル） 477.80 +7.90 +1.68% 

(pt) 17,689.66     -154.580 -0.87% （円） 3.68 -0.03 -0.94% （ドル） 59.09 +1.96 +3.43% 

(pt) 5,606.91       -43.47 -0.77% （円） 110.58 -0.86 -0.77% (pt) 1,421.00 (5/2値)

1,983.19       -21.07 -1.05% （円） 4.36 -0.01 -0.14% (pt) 24.76 +1.12 +4.74% ラッセル2000指数
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