
りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

1

◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/02

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

日銀利上げ観測後退でドル円145円台回復

【ポイント】
 日本株は上昇：海外時間に米国株が底堅く推移したことを好感し、堅調なスタート。

午後に公表された日銀展望レポートで物価・成長見通しが下方修正され、利上げ時
期の先送り観測が台頭したことも一段高の要因となった。

 米国株は上昇：マイクロソフトやメタの決算を好感し、ハイテク株主導で堅調な動きと
なり、3指数揃って上昇した。S&P500とNYダウは８営業日連続で上昇。

 米金利は上昇：海外時間はハト的な日銀会合を受けて金利は低下。米国時間に
入り雇用指標は悪化したものの、ISM製造業指数が市場予想を上回ったことをきっか
けに反転。利下げ見通しが剥がれ、中短期ゾーン中心の金利上昇となった。
ドル円は上昇：日銀展望レポート、植田総裁記者会見が共に早期利上げの可能性
を否定する内容であったことからドル円は上昇。NY時間に入り米金利が上昇したことも
下支えとなり4/10以来となる145円台を回復した。

【主な材料】
 米４月ISM製造業景況感指数：48.7（予想47.9、前回49.0）
 米週間新規失業保険申請件数：241千件（予想223千件、前回223千件）

 日本株は上昇を予想。海外時間で米国株がハイテク株主導で上昇して
おり、高寄りが予想されるが、4連休前であり、伸び悩みを見込む。
米金利は上昇を予想。雇用統計は下振れが見込まれるものの、既に織り
込み済み。来週は米国債入札が相次ぐことが需給面で重石となろう。
ドル円は上昇を予想。米金利の上昇が見込まれるなか、投機筋の円買
いのポジションが大きく、解消の円売りがドル円の下支えとなろう。

弱め雇用統計織り込み済みで米金利上昇、ドル円上昇を予想
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 主要国指数の年初以降の予想EPSの(一株当たり利益)推移について、成長率の大きい順に
並べると、TOPIX Small、NASDAQ100、TOPIX500，SP500、DAX となった

 TOPIX Smallの堅調さの背景は、内需で関税影響を受けにくく、為替の円高進行がポジティブ
に作用する企業が多いことであろう。NASDAQ100の堅調さの背景は、関税の影響を受けにく
いソフトウェア企業が多いこと、ブランド力や独自性により、価格転嫁余地が大きいこと等であろう

 一方で、株価騰落率を見ると、ナスダック100は主要指数の中で最もパフォーマンスが悪い。これ
は、 CAPM理論に基づくと、ハイテク株はベータ(ボラティリティ)が高いために、市場平均よりもリス
クプレミアムが高くなることが背景になろう。ファンダメンタルズを反映した動きではないこと、関税影
響の受け難さ等の中期的な底堅さを考慮すると、ハイテク株は押し目買いの好機とみる

トランプ関税の影響と株式投資戦略
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図表：主要指数のEPS年初来推移(24年末＝100)
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　 イベント 注目点

5/7 FOMC

前回3月のFOMCでは、追加利下げは見送られたが、QT（量的引き締

め）のペース引き下げが決定され金利は低下した。市場では6月FOMC

での利下げを予想する声が大きく、5月FOMCで何らかの示唆があるか注

目される。

～7/4 関税交渉

トランプ大統領が4/9に公表した相互関税の上乗せ分の90日間の停止

措置が7/8までとなる。米中交渉が最大の焦点となる。相互に歩み寄りが

見られず、交渉打ち切りとなれば世界経済の混乱につながりやすい。また

7/4の独立記念日をターゲットとしている減税法案の進捗も注目となる。



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

日本国債10年（左軸）

2025/05/02

2

ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　20業種が上昇（値上がり率上位）精密機器指数＞陸運業指数＞ガラス・土石(前日)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞コミュニケーション・サービス＞一般消費財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞EUR＞AUD＞GBP＞CAD＞CHF＞JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米ISM製造業指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

4月48.7（市場予想47.9、３月49.0）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/5/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/5/1 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 36,452.30     +406.92 +1.13% (pt) 8,496.80 +1.95 +0.02% （円） 1.771 +0.030 +1.71% 

（円） 36,845         +680 +1.88% DAX（独） (pt) 22,496.98 (4/30値) （円） 7.831 +0.146 +1.90% 

東証プライム 出来高 （万株） 186,514        -41,669 -18.26% (pt) 7,593.87 (4/30値) （米ﾄﾞﾙ） 1.1290 -0.0038 -0.34% 

売買高 （百万円） 4,608,523     -828,238 -15.23% (pt) 12,116.98 (4/30値) 豪ドル （米ドル） 0.6383 -0.0019 -0.30% 

（%） 145.94         -37.51 -20.45% (pt) 5,160.22 ±0.00 ±0.00% 100.20 +0.7350 +0.74% 

（%） 94.11           -6.07 -6.06% 日 東証REIT (pt) 1,735.74 +23.31 +1.36% （%） 2.715 +0.011 －

(pt) 2,679.44       +12.15 +0.46% 米 (pt) 25,313.67 +32.25 +0.13% （%） 2.190 -0.005 －

(pt) 680.82         +3.97 +0.59% グ (pt) 194.76 (4/30値) （%） 1.270 -0.040 －

（pt） 24,318.69     +153.01 +0.63% 欧 (pt) 133.97 (4/30値) （%） 0.835 -0.045 －

（pt） 1,378.93       +6.25 +0.46% 豪 (pt) 1,722.40 +28.30 +1.67% （%） 0.625 -0.045 －

(pt) 22,119.41     (4/30値) 米 (pt) 2,709.52 (4/30値) （%） 4.723 +0.045 －

(pt) 3,279.03       (4/30値) 欧 (pt) 482.16 +0.16 +0.03% （%） 4.218 +0.056 －

(pt) 8,076.26       (4/30値) 新 (pt) 1,622.19 (4/30値) （%） 3.804 +0.078 －

(pt) 2,556.61       (4/30値) （円） 145.39 +2.32 +1.62% （%） 3.699 +0.096 －

(pt) 20,235.03     (4/30値) （円） 104.97 +1.29 +1.24% （%） 2.444 (4/30値)

(pt) 80,242.24     (4/30値) （円） 25.63 +0.42 +1.66% （%） 4.481 +0.040 －

(pt) 3,832.51       (4/30値) （円） 7.42 +0.13 +1.72% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,540.22       (4/30値) （円） 164.18 +2.17 +1.34% （%） 0.78364 ±0.00000 －

(pt) 1,197.26       (4/30値) （円） 193.06 +2.39 +1.25% （%） 0.48375 -0.01063 －

(pt) 6,766.80       (4/30値) （円） 175.30 +2.15 +1.24% （%） 0.50775 -0.02808 －

(pt) 9,078.43       (4/30値) （円） 92.81 +1.22 +1.33% （%） 4.330 － (4/30値)

(pt) 6,354.99       (4/30値) （円） 85.86 +0.97 +1.14% 96.410 -0.085 －

(pt) 1,226.30       (4/29値) （円） 20.04 +0.41 +2.08% （%） 4.25515 0.00438 －

(pt) 8,145.60       +19.39 +0.24% （円） 18.75 +0.31 +1.67% 欧 （%） 2.01300 ±0.00000 －

(pt) 12,148.60     +245.29 +2.06% （円） 10.13 +0.09 +0.94% (pt) 289.49 +0.72 +0.25% 

南米 (pt) 135,066.97 (4/30値) （円） 0.88 +0.02 +1.79% （ドル） 3,222.20 -96.90 -2.92% 

（ドル） 40,752.96     +83.60 +0.21% （円） 1.701 +0.010 +0.60% （ドル） 462.80 +1.90 +0.41% 

(pt) 17,710.74     +264.40 +1.52% （円） 3.76 +0.04 +1.14% （ドル） 59.24 +1.03 +1.77% 

(pt) 5,604.14       +35.08 +0.63% （円） 110.83 +1.40 +1.28% (pt) 1,386.00 (4/30値)

1,975.86       +11.74 +0.60% （円） 4.33 +0.05 +1.23% (pt) 24.60 -0.10 -0.40% ラッセル2000指数
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