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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/05/01

　 イベント 注目点

5/1
日銀金融政策

決定会合

3月日銀会合の声明文は、トランプ政権を念頭に置いたと見られる「各国

の通商政策等の動き」がリスク内容に加えられ、政策金利の据え置きが決

定された。5月も据え置きがコンセンサスだが、一部で6月利上げを予想す

る声もあり、声明文と植田総裁の発言が注目される。

5/7 FOMC

前回3月のFOMCでは、追加利下げは見送られたが、QT（量的引き締

め）のペース引き下げが決定され金利は低下した。市場では6月FOMC

での利下げを予想する声が大きく、5月FOMCで何らかの示唆があるか注

目される。

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

貿易摩擦緩和や減税への期待から米株は続伸

【ポイント】
 日本株は上昇後一進一退：決算発表やトランプ大統領の関税政策に反応し、株価

は一進一退となった。4月上旬はパニック売りの様相を呈し、銘柄間の相関が急上昇し
ていたこともあり、決算等を受けた個別銘柄の物色が優勢となった。

 米国株は上昇：2025年1-3月期GDP速報値が3年ぶりにマイナス成長となったこと
や弱いADP雇用統計を嫌気し下げる場面もあったが、その後はFRBの利下げ期待や
金利低下が株高に寄与した。

 米金利は低下：タームプレミアム経由(≒不確実性後退)の金利低下は一服したが、
弱い経済指標を受けた米経済の減速を織り込む中立金利の低下が続いた。

 ドル円は上昇後一進一退：4月は円高基調であったため、月末は持ち高調整の円売
りが生じやすかった一方で、弱い米経済指標等が円買いを誘発した

【主な材料】
 米ADP雇用統計 雇用者数：+6.2万人（予想11.5万人、前回14.7万人）
 米GDP 前期比年率：-0.3%（予想-0.2%、前回+2.4%）

 日本株は横ばいを予想。決算は同業種間でも強弱入り乱れる結果と
なっており、本日も個別物色の様相を呈し、方向感は出にくかろう。

 米金利は横ばいを予想。週末に雇用統計やISM製造業景況感指数等
を控える中、結果を見極めたいとの思惑から様子見姿勢が強まろう

 ドル円は横ばいを予想。理由は米金利と同様。ただし、OISフォワード金
利から示唆される妥当値は140円のため、やや円高が進行しやすいか

決算内容を踏まえた個別物色が続こう

141.00-143.50

35,700-36,400

4.10-4.25

4/30 前日比 4/30 前日比 4/30 前日比

日本国債(10年) 1.310% 0.000% 日経平均(円) 36,045.38 205.39 ドル円 143.07 0.74

独国債(10年) 2.444% -0.053% 独DAX(pt) 22,496.98 71.15 NY原油 58.21 -2.21 

米国債(10年) 4.162% -0.010% NYダウ(ドル) 40,669.36 141.74 NY金 3,319.10 -14.50 

 本日は日銀金融政策決定会合の結果が公表される。市場では金融政策
の現状維持と、同時に公表される展望レポートでの実質GDP見通しや
物価見通しの引き下げが広く予想されている。事前に複数の観測報道
が報じられており、会合の結果に対する市場の反応は限られよう。

 市場の注目は夕方からの総裁会見に集まっている。植田総裁は4月24日
に「経済・物価見通し実現すれば利上げで緩和度合い調整」「足元で
不確実性が高まっている」「情勢を丁寧に見極めた上で適切な政策運
営に努めていく」と発言。同様のスタンスを維持する公算が大きい。

 米政権からの目もあり植田総裁がハト派姿勢を前面に打ち出す可能性
は低いと思われるものの、展望レポートの見通し下方修正の背景を説
明する場面では、主に関税政策を巡る不確実性の高さについて言及す
ることが予想され、小幅な金利低下・円安の反応を予想する。

(担当:西川)

日銀会合は不確実性を理由に現状維持の公算大

【年初来ドル/円の推移】

出所 :Bloomberg

(円)

■25日移動平均線

■75日 〃

■200日 〃
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〇東証1部33業種中　23業種が上昇（値上がり率上位）その他製品指数＞サービス業指＞医薬品指数(前日)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞資本財・サービス＞生活必需品(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞CAD＞USD＞CHF＞JPY＞EUR＞GBP(前日)

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米GDP

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

1-3月前期比年率▲0.2％（10-12月+2.4％、市場予想▲0.2％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/4/30 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/4/30 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/4/30 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 36,045.38     +205.39 +0.57% (pt) 8,494.85 +31.39 +0.37% （円） 1.742 +0.006 +0.33% 

（円） 36,165         +80 +0.22% DAX（独） (pt) 22,496.98 +71.15 +0.32% （円） 7.685 +0.012 +0.15% 

東証プライム 出来高 （万株） 228,183        +26,680 +13.24% (pt) 7,593.87 +38.00 +0.50% （米ﾄﾞﾙ） 1.1328 -0.0059 -0.52% 

売買高 （百万円） 5,436,761     +714,592 +15.13% (pt) 12,116.98 +50.29 +0.42% 豪ドル （米ドル） 0.6402 +0.0018 +0.28% 

（%） 183.45         +21.85 +13.52% (pt) 5,160.22 -1.68 -0.03% 99.62 +0.3850 +0.39% 

（%） 100.18         -0.87 -0.86% 日 東証REIT (pt) 1,712.43 +6.95 +0.41% （%） 2.704 +0.009 －

(pt) 2,667.29       +16.68 +0.63% 米 (pt) 25,281.42 +205.84 +0.82% （%） 2.195 -0.010 －

(pt) 676.85         +4.91 +0.73% グ (pt) 193.01 (4/29値) （%） 1.310 ±0.000 －

（pt） 24,165.68     +172.55 +0.72% 欧 (pt) 132.74 (4/29値) （%） 0.880 -0.010 －

（pt） 1,372.68       +704.84 +51.67% 豪 (pt) 1,694.10 +25.40 +1.52% （%） 0.670 -0.010 －

(pt) 22,119.41     +111.30 +0.51% 米 (pt) 2,716.43 (4/29値) （%） 4.677 +0.028 －

(pt) 3,279.03       -7.62 -0.23% 欧 (pt) 482.00 -0.79 -0.16% （%） 4.162 -0.010 －

(pt) 8,076.26       +8.32 +0.10% 新 (pt) 1,628.25 (4/29値) （%） 3.726 -0.040 －

(pt) 2,556.61       -8.81 -0.34% （円） 143.07 +0.74 +0.52% （%） 3.603 -0.047 －

(pt) 20,235.03     +2.40 +0.01% （円） 103.69 +0.78 +0.76% （%） 2.444 -0.053 －

(pt) 80,242.24     -46.14 -0.06% （円） 25.21 -0.11 -0.45% （%） 4.441 -0.039 －

(pt) 3,832.51       +27.33 +0.72% （円） 7.29 +0.01 +0.16% （%） 0.476 ±0.000 －

(pt) 1,540.22       +24.66 +1.63% （円） 162.01 -0.07 -0.04% （%） 0.78364 ±0.00000 －

(pt) 1,197.26       +26.14 +2.23% （円） 190.68 -0.15 -0.08% （%） 0.49438 -0.00438 －

(pt) 6,766.80       +17.72 +0.26% （円） 173.15 +0.42 +0.24% （%） 0.53583 -0.00855 －

(pt) 9,078.43       -146.41 -1.59% （円） 91.59 +0.73 +0.80% （%） 4.330 － (4/29値)

(pt) 6,354.99       +102.80 +1.64% （円） 84.89 +0.49 +0.58% 96.495 +0.040 －

(pt) 1,226.30       (4/29値) （円） 19.63 +0.07 +0.36% （%） 4.25077 -0.00633 －

(pt) 8,126.21       +55.62 +0.69% （円） 18.44 +0.09 +0.51% 欧 （%） 2.01300 -0.00950 －

(pt) 11,903.31     -122.14 -1.02% （円） 10.03 +0.11 +1.06% (pt) 288.77 -5.46 -1.86% 

南米 (pt) 135,066.97 -26.02 -0.02% （円） 0.86 +0.01 +1.45% （ドル） 3,319.10 -14.50 -0.43% 

（ドル） 40,669.36     +141.74 +0.35% （円） 1.691 +0.024 +1.46% （ドル） 460.90 -26.35 -5.41% 

(pt) 17,446.34     -14.980 -0.09% （円） 3.72 +0.03 +0.69% （ドル） 58.21 -2.21 -3.66% 

(pt) 5,569.06       +8.23 +0.15% （円） 109.43 +0.59 +0.54% (pt) 1,398.00 (4/29値)

1,964.12       -12.40 -0.63% （円） 4.28 +0.02 +0.59% (pt) 24.70 +0.53 +2.19% VIX指数
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