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1. 先週(4/21～4/25)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今後2週間（4/28～5/9）の見通し（GWのため）

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
141.00-
144.00円
【ユーロ円】
160.00-
165.00円

 ドル円は下落。日米金融政策会合や日米経済指標の公表
がありファンダメンタルズが注目されるが、米国景気減速や6月
利下げ観測の高まりで下値を探る展開を想定。

 ユーロ円は堅調。30日のGDP統計は比較的堅調な数字を、
2日のCPIは6月会合での追加利下げを支持する内容を予
想。総じてユーロは買われやすい地合いが継続か。

株
式

【日経平均】
33,500-
36,500円
【NYダウ】
38,000-
43,000㌦

 日本株は横ばい。米関税政策等に端を発する先行き不透
明感から、決算発表において例年以上に保守的な期初計
画が示されるリスクがある。日本株の上値は重いだろう。

 米国株は小幅上昇。米国株は年初以降、ハイテク株を中心
に下落していたが、ハイテク株の決算はAI関連を中心に良好
な可能性が高く、指数上昇をけん引しよう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.20-

1.40％
【米国債】
4.00-

4.50％

 日本国債金利は横ばいか。1日の金融政策決定会合は政
策据置きが予想されており、相互関税によって次回利上げ時
期の摸索が仕切りなおされていることから金利は横ばいか。

 米国債金利は横ばい。タームプレミアムは依然として高止まり
している為、米金利には低下余地があるものの、トランプ大統
領の不規則発言が背景の為、大幅な低下は見込み難い

○米中貿易摩擦緩和への期待から、堅調に推移

【ポイント】

 日本株は上昇。ドル信認低下による円高を受け、週初は日本株も下落したが、日
経平均34,000円台前半では割安感から買いが入りやすかったとみられ、下値は底
堅かった。週末にかけては、米中貿易摩擦の緩和期待などもあり、上昇に転じた。

 円金利は上昇。週初の米長期金利上昇につれて円金利も上昇したが、その後は
日銀の早期利上げ観測が後退するなか一進一退の展開となった。

 米国株は上昇。週初はFRBパウエル議長辞任への警戒がドル不信を助長し下落
したが、週中頃からは、トランプ大統領の翻意やベッセント米財務長官の対中関税
緩和検討発言を受け堅調に推移。ハイテク銘柄の良好な決算発表も好感された。

 米金利は低下。将来への不確実性上昇から米金利上昇も、パウエル議長の解任
否定や米中関税交渉進展気配、FRB高官の利下げ示唆から安心感が広がり週
後半にかけて低下。

 ドル円は円安。週初はパウエル議長辞任リスクによるドル不信で円高進行。日米財
務長官会談における為替問題（円安の是正）が協議されるとの見方も円高材料
に。本会談は、通貨目標を追求されることなく終え、下値を抑え円安に推移した。

○減速する米景気と日米金融政策の行方

 日銀金融政策決定会合（5/1）：G20で植田日銀総裁は「経済・物価
見通しが実現するならば利上げで緩和調整」としており次の一手は利上げとの
方針は崩していない。足もとで市場の利上げ期待は大幅に後退しているが円
安が進行する場面では、再度利上げの議論が浮上しやすい。

 FOMC（5/7）：トランプ大統領による利下げ圧力が強まっているが指標を
確認しつつ慎重に利下げを実施するとのスタンスであろう。関税の影響もあり、
5月に公表される経済指標は一段の景気の減速が示される可能性が高い。6
月利下げが意識される可能性はあるが、既に年内3.3回程度の利下げが既
に織り込まれており、マーケットが一段と利下げを催促するような状況とはならな
いであろう。またファンダメンタルズの悪化が背景であり悪い金利ともなりにくい。

4/25
4/18比

4/25
4/18比

4/25
4/18比

ドル円 143.67 1.49 日経平均(円） 35,705.74 975.46 日本国債(10年） 1.330 0.045

ユーロ円 163.30 1.33 DAX(指数） 22,242.45 1,036.59 米国債(10年） 4.235 ▲ 0.090

豪ドル円 91.90 1.26 NYダウ(ドル） 40,113.50 971.27 WTI(ドル） 63.02 ▲ 1.66

NZドル円 85.75 1.26 人民元円 19.70 0.22 NY金(ドル) 3,282.40 ▲ 26.30
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 4月25日(金)143.72 円 VS 5月9日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

豪ドル円、NZドル円は堅調。30日の25年Q1CPIが注目ポイ
ント。5月会合での利下げを妨げる結果にはならないとみるが、
積極的な利下げ方針への転換は想定せず。市場の利下げ観
測が一部巻き戻り、豪ドル・NZドルの下支えとなるか。

米中貿易摩擦でドル人民元は高止まり。中国の景気鈍化懸
念がある一方、米国ではトリプル安をつける局面があるなど、米
国資産への信用力低下が露わだ。そのためドル人民元は4月
初旬の7.4%前半までは上昇せず、高止まりを予想。

ドル人民元(元)
7.25 - 7.35

人民元(円)
19.0 – 20.0 （出所：財務省)

豪ドル(円)
89.00-95.00

NZドル(円)
84.00-89.00

★米3月耐久財受注

 3月の輸送用機械を除く耐久財受注は前月比0.0％と市場予想を下回った。

 しかし、設備投資の先行指標となり非国防部門の航空機を除く資本財の受注は
足元で増加し始めている。設備稼働率が底を打っていることを踏まえても、機械
設備需要が持ち直していると見られる。トランプ政権が製造業の国内回帰を志向
していることもあり、これまで伸び悩んでいた機械投資の持ち直しが注目される。
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コア資本財受注 設備稼働率（右軸）

（億ドル） （％）
コア資本財受注と設備稼働率 （出所：センサス局、FRB)
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◆前日のマーケット・データ
2025/4/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/4/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/4/25 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 35,705.74   +666.59 +1.90% (pt) 8,415.25 +7.81 +0.09% （円） 1.741 +0.023 +1.36% 

（円） 36,000       +430 +1.21% DAX（独） (pt) 22,242.45 +177.94 +0.81% （円） 7.665 +0.077 +1.01% 

東証プライム 出来高 （万株） 187,254     -1,543 -0.82% (pt) 7,536.26 +33.48 +0.45% （米ﾄﾞﾙ） 1.1365 -0.0025 -0.22% 

売買高 （百万円） 4,402,020   +256,913 +6.20% (pt) 11,942.05 +24.46 +0.21% 豪ドル （米ドル） 0.6395 -0.0013 -0.20% 

（%） 191.55       -10.44 -5.17% (pt) 5,154.12 +39.14 +0.77% 99.47 +0.0940 +0.09% 

（%） 94.92         +2.97 +3.23% 日 東証REIT (pt) 1,703.17 -1.55 -0.09% （%） 2.695 +0.005 －

(pt) 2,628.03    +35.47 +1.37% 米 (pt) 24,788.50 -27.45 -0.11% （%） 2.219 +0.026 －

(pt) 667.84       +8.63 +1.31% グ (pt) 193.87 +1.84 +0.96% （%） 1.330 +0.020 －

（pt） 23,803.00   +335.10 +1.43% 欧 (pt) 132.86 +1.68 +1.28% （%） 0.895 +0.020 －

（pt） 1,352.52    +18.25 +1.37% 豪 (pt) 1,642.20 (4/24値) （%） 0.685 +0.010 －

(pt) 21,980.74   +70.98 +0.32% 米 (pt) 2,712.91 +7.78 +0.29% （%） 4.701 -0.075 －

(pt) 3,295.06    -2.23 -0.07% 欧 (pt) 481.99 +0.44 +0.09% （%） 4.235 -0.080 －

(pt) 8,080.54    +23.69 +0.29% 新 (pt) 1,626.74 +6.28 +0.39% （%） 3.859 -0.076 －

(pt) 2,546.30    +23.97 +0.95% （円） 143.67 +1.04 +0.73% （%） 3.748 -0.049 －

(pt) 19,872.73   +393.92 +2.02% （円） 103.74 +0.78 +0.76% （%） 2.469 +0.021 －

(pt) 79,212.53   -588.90 -0.74% （円） 25.27 +0.18 +0.71% （%） 4.479 -0.021 －

(pt) 3,823.78    -8.14 -0.21% （円） 7.37 +0.09 +1.18% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,509.20    +2.68 +0.18% （円） 163.30 +0.89 +0.55% （%） 0.78364 ±0.00000 －

(pt) 1,159.00    +12.14 +1.06% （円） 191.23 +0.95 +0.50% （%） 0.49875 +0.00163 －

(pt) 6,678.92    +65.44 +0.99% （円） 173.65 +1.24 +0.72% （%） 0.54479 +0.00978 －

(pt) 9,432.55    -58.35 -0.61% （円） 91.90 +0.50 +0.55% （%） 4.330 － (4/24値)

(pt) 6,268.75    +110.27 +1.79% （円） 85.75 +0.21 +0.25% 96.250 +0.015 －

(pt) 1,229.23    +5.88 +0.48% （円） 19.70 +0.12 +0.62% （%） 4.26185 -0.01030 －

(pt) 7,968.23    (4/24値) （円） 18.52 +0.14 +0.78% 欧 （%） 2.03900 -0.00400 －

(pt) 12,017.84   (4/24値) （円） 9.97 +0.01 +0.13% (pt) 298.46 +0.63 +0.21% 

南米 (pt) 134,739.28 +158.85 +0.12% （円） 0.85 +0.01 +1.01% （ドル） 3,282.40 -49.60 -1.49% 

（ドル） 40,113.50   +20.10 +0.05% （円） 1.685 +0.014 +0.86% （ドル） 489.50 -1.55 -0.32% 

(pt) 17,382.94   +216.90 +1.26% （円） 3.73 +0.02 +0.49% （ドル） 63.02 +0.23 +0.37% 

(pt) 5,525.21    +40.44 +0.74% （円） 109.31 +0.53 +0.49% (pt) 1,373.00 20.00 +1.48% 

1,957.62    +0.03 +0.00% （円） 4.29 +0.02 +0.47% (pt) 24.84 -1.63 -6.16% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替
N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆4/21～4/25市場動向
4/21(月) 4/22(火) 4/23(水) 4/24(木) 4/25(金) 4/21(月) 4/22(火) 4/23(水) 4/24(木) 4/25(金)

141.25 141.02 142.13 143.05 143.13 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.476 0.476 0.477 0.477 0.477

162.01 161.96 161.89 162.22 162.45 3ヵ月 0.80091 0.80091 0.80182 0.78364 0.78364

90.26 90.32 90.89 91.05 91.67 6ヵ月 0.85727 0.85727 0.85727 0.85727 0.85727

84.26 84.40 85.06 85.19 85.73 0.640 0.665 0.680 0.675 0.685

140.81 140.16 141.86 142.78 143.72 0.840 0.870 0.899 0.875 0.895

162.07 161.56 161.50 162.05 162.97 1.285 1.306 1.324 1.310 1.330

1.1510 1.1528 1.1385 1.1350 1.1339 2.275 2.240 2.200 2.193 2.219

-d 143.6 -d 144.0 -d 145.1 -d 143.6 -d 146.3 債券先物 25/6限 140.960 140.700 140.480 140.690 140.430

140.86 141.57 143.45 142.63 143.67 2年 0.61300 0.62650 0.67250 0.64250 0.67250

1.1515 1.1421 1.1316 1.1390 1.1365 5年 0.73250 0.76125 0.81375 0.77525 0.80625

1.3379 1.3332 1.3254 1.3342 1.3315 10年 1.02625 1.05250 1.09625 1.06275 1.09875
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34,279.92 34,220.60 34,868.63 35,039.15 35,705.74 4.31 4.31 - 4.31 -

2,528.93 2,532.12 2,584.32 2,592.56 2,628.03 4.317 4.302 4.312 4.298 4.292

1,301.48 1,303.12 1,330.02 1,334.27 1,352.52 4.27934 4.27518 4.28177 4.28262 -

22,943.60 22,975.47 23,418.49 23,467.90 23,803.00 4.411 4.401 4.381 4.315 4.235

667.53 658.73 659.47 659.21 667.84 0.49250 0.49250 0.49625 0.49713 0.49875

1,424.00 1,430.59 1,816.80 1,887.97 1,872.54 4.26325 4.27100 4.28360 4.27215 4.26185
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- 130,464.38 132,216.07 134,580.43 134,739.28 3.48000 3.46000 3.46000 3.45000 3.45000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,406.20 3,400.80 3,276.30 3,332.00 3,282.40

63.08 64.31 62.27 62.79 63.02
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（4/21～4/25）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞電気機器指数＞その他製品指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）素材＞金融＞公益事業(前日)

〇主要通貨強い順  CAD＞USD＞CHF＞AUD＞EUR＞GBP＞JPY(前日)

〇東証1部33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞その他製品指数＞パルプ・紙(前週)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞一般消費財・サービス＞コミュニケーション・サービス(前週)

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞USD＞CAD＞EUR＞JPY＞CHF(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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