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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

介入警戒感が続く中でドル円は34年ぶり155円台に

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/04/25

 日本株は上昇：堅調な欧米株を受けて日本株も上昇。円安の進行を受けて輸出セ
クターを中心に日経平均は3日続伸となった。

 米国株はまちまち：中東情勢の緊迫化や米金利上昇が嫌気された一方、決算発表
を好感する動きもあり、米株は3指数まちまちの結果となった。

 米金利は上昇：米3月耐久財受注が予想を上回ったことや米5年債入札がやや軟
調な結果となったことなどから米債利回りは上昇した。

 為替は円安進行：週末に日銀金融政策決定会合を控えて全般的に円安がじりじり
と進む中、ドル円は34年ぶり高値水準となる155円台に上昇した。

【主な材料】
 豪3月CPI： 前年比3.5％（予想：3.4％、前回：3.4％）
 独4月IFO企業景況感指数：89.4（予想：88.8、前回：87.9）
 米3月耐久財受注：前月比2.6％（予想：2.5%、前回：0.7%）
 イスラエル、レバノン南部でヒズボラへの攻撃を強化

今後の注目イベント

　 イベント 注目点

4/26
日銀金融政策決定

会合

長期国債の買入れの減額（QT）は示されるか、展望レポートに変化

はあるか、植田総裁記者会見での発言などに注目。

5/1 FOMC
インフレ鈍化の進展が停滞していることから、年内の利下げ開始に関す

る議論について変化が見られるか注目。

5/3 米雇用統計
先月の雇用統計は労働市場が依然として力強いことを示したが、その

基調が継続するか否か、年内の利下げ有無を占ううえでも注目したい。

 日本株は下落を予想。円安が輸出セクターをサポートする一方、金利上
昇が嫌気される。日銀決定会合を控えて様子見姿勢も強まるだろう。

 米金利は横ばいを予想。FOMC前のブラックアウト期間中のためFRB高
官発言もなく、レンジ内での動きとなろう。米1Q・GDPに注目。

 ドル円は上昇を予想。介入警戒感は一段と強まるものの、実弾介入は
明日のイベント通過後の可能性が高い。

ドル円の円買い介入は明日の日銀金融政策決定会合を通過した後か

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円 154.80-155.80

37,800-38,300

4.55-4.70

◆本日の注目ポイント◆

25・26日は日銀会合

 4月25･26日の金融政策決定会合では、マイナス金利を解除して間もないこ
とや、春闘の結果を反映した賃金･物価のデータが得られていない中での追加
利上げは実施しづらいとの見方から、政策金利の据え置きが予想されている。

 一方で、歴史的な円安進行をうけ、国債の買い入れ金額の減額や追加利上
げのヒントを示唆する等による円安けん制に対する警戒感も燻る。これまでの
植田総裁の会合では、黒田前総裁のような“サプライズ”の政策修正は行われ
ず、事前の観測報道で市場に周知してきた。しかし、今月は買い入れ減額や
追加利上げを示す等の観測記事は見られていない。金融政策の正常化に踏
み出した日銀が今回“サプライズ“を行うのか、市場の視線が集まる。 (担当：
苅谷)

出所:各種報道, 

Bloomberg

【今回の会合の注目点】

現状 4月会合

政策金利 0.0～0.10% 現状維持

国債買入れ 月6兆円程度 減額？

展望
レポート

2024 2025 2024 2025
2026

（新公表）

インフレ 2.4% 1.8% 上方修正？ 2%程度？

GDP 1.2% 1.0％ 下方修正？ ？

植田総裁
記者会見

-
今後の追加利上げに
関するヒントに言及？

4/24 前日比 4/24 前日比 4/24 前日比

日本国債(10年) 0.885% 0.005% 日経平均(円) 38,460.08 907.92 ドル円 155.35 0.52

独国債(10年) 2.588% 0.086% 独DAX(pt) 18,088.70 -48.95 NY原油 82.81 -0.55 

米国債(10年) 4.642% 0.041% NYダウ(ドル) 38,460.92 -42.77 NY金 2,324.50 -3.20 
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　29業種が上昇（値上がり率上位）精密機器＞電気機器＞輸送用機器

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）生活必需品＞公益事業＞一般消費財・サービス

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞USD＞EUR＞CAD＞JPY＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米・3月耐久財受注

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前月比2.6％（予想：2.5％、前回：0.7％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/4/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/4/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/4/24 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,460.08     +907.92 +2.42% (pt) 8,040.38 -4.43 -0.06% （円） 1.683 +0.022 +1.31% 

（円） 38,185         +270 +0.71% DAX（独） (pt) 18,088.70 -48.95 -0.27% （円） 8.083 -0.018 -0.22% 

東証プライム 出来高 （万株） 174,055        +31,011 +21.68% (pt) 8,091.86 -13.92 -0.17% （米ﾄﾞﾙ） 1.0699 -0.0002 -0.02% 

売買高 （百万円） 4,551,383     +849,952 +22.96% (pt) 11,370.74 -98.41 -0.86% 豪ドル （米ドル） 0.6498 +0.0011 +0.17% 

（%） 121.21         +42.52 +54.04% (pt) 3,428.93 -10.49 -0.30% 105.82 +0.1410 +0.13% 

（%） 101.18         -0.46 -0.45% 日 東証REIT (pt) 1,800.50 -3.31 -0.18% （%） 1.950 ±0.000 －

(pt) 2,710.73       +44.50 +1.67% 米 (pt) 22,024.30 -7.03 -0.03% （%） 1.655 -0.005 －

(pt) 655.60         +4.96 +0.76% グ (pt) 196.01 (4/23値) （%） 0.885 +0.005 －

（pt） 24,579.45     +444.26 +1.84% 欧 (pt) 138.81 (4/23値) （%） 0.490 ±0.000 －

（pt） 1,395.22       +22.88 +1.67% 豪 (pt) 1,600.00 -3.20 -0.20% （%） 0.300 ±0.000 －

(pt) 17,201.27     +372.34 +2.21% 米 (pt) 2,492.11 (4/23値) （%） 4.771 +0.044 －

(pt) 3,044.82       +22.84 +0.76% 欧 (pt) 446.75 -0.02 -0.00% （%） 4.642 +0.041 －

(pt) 6,100.22       +145.60 +2.45% 新 (pt) 1,454.55 (4/23値) （%） 4.656 +0.027 －

(pt) 2,675.75       +52.73 +2.01% （円） 155.35 +0.52 +0.34% （%） 4.927 -0.004 －

(pt) 20,131.74     +532.46 +2.72% （円） 113.37 +0.05 +0.04% （%） 2.588 +0.086 －

(pt) 73,852.94     +114.49 +0.16% （円） 30.18 -0.02 -0.08% （%） 4.334 +0.093 －

(pt) 3,293.13       +20.41 +0.62% （円） 9.10 -0.03 -0.34% （%） 0.077 +0.001 －

(pt) 1,571.48       +9.84 +0.63% （円） 166.21 +0.50 +0.30% （%） 0.25727 ±0.00000 －

(pt) 1,361.10       +3.64 +0.27% （円） 193.63 +0.87 +0.45% （%） 0.09400 -0.00100 －

(pt) 7,174.53       +63.72 +0.90% （円） 169.76 -0.03 -0.02% （%） 0.14118 +0.00006 －

(pt) 9,722.09       +77.07 +0.80% （円） 100.89 +0.47 +0.46% （%） 5.330 － (4/23値)

(pt) 6,572.75       +65.95 +1.01% （円） 92.16 +0.37 +0.40% 94.910 -0.015 －

(pt) 1,205.61       +28.21 +2.40% （円） 21.43 +0.07 +0.32% （%） 5.33850 0.00000 －

(pt) 7,683.00       -0.51 -0.01% （円） 19.84 +0.07 +0.38% 欧 （%） 3.81820 +0.00050 －

(pt) 11,946.43     +143.15 +1.21% （円） 11.34 +0.11 +0.99% (pt) 297.09 -0.45 -0.15% 

南米 (pt) 124,740.69 -407.38 -0.33% （円） 0.96 +0.01 +0.74% （ドル） 2,324.50 -3.20 -0.14% 

（ドル） 38,460.92     -42.77 -0.11% （円） 1.860 +0.004 +0.19% （ドル） 448.65 +2.65 +0.59% 

(pt) 15,712.75     +16.11 +0.10% （円） 4.77 +0.02 +0.37% （ドル） 82.81 -0.55 -0.66% 

(pt) 5,071.63       +1.08 +0.02% （円） 114.05 +0.32 +0.29% (pt) 1,804.00 (4/23値)

1,995.43       -7.22 -0.36% （円） 4.19 -0.00 -0.01% (pt) 15.97 +0.28 +1.78% ラッセル2000指数
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