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1. 先週(4/1～5)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（4/8～12）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
149.00-
153.00円
【ユーロ円】
160.00-
165.00円

 ドル円は下落。152円前後での為替介入への警戒感が強
いものの、強い米経済指標が続いており、ドルの底堅い展開
を見込む。

 ユーロ円は下落。介入警戒から上値は引き続き重くなる。
11日のECB理事会で次回6月会合での利下げが示唆され
ればユーロ売りが強まりそう。

株
式

【日経平均】
38,500-
41,000円
【NYダウ】
38,500-
40,500㌦

 日本株は横ばい。機関投資家の期初のリバランス売りに、
米金利上昇や中東懸念が加わり株価は調整した。今週は
押し目買い優勢で上昇するだろうが、上値は重かろう

 米国株は横ばい。力強い経済指標を受け米金利が上昇し
た他、中東懸念もあり株価は調整。後者は足元でリスクと認
識され始めたようにみえる。消化にはやや時間がかかるか

長
期
金
利

【日本国債】
0.70-

0.85％
【米国債】
4.10-

4.40％

 日本国債は金利横ばい。8日に行われるマイナス金利解除
後初となる5-10年買入れオペで買入れ額が据え置かれれ
ば、金利が上昇しにくい展開になりそう。

 米国債は金利横ばい。経済指標は底堅く、FRB高官の利
下げへのスタンスはトーンダウン。長期金利は一旦の天井を
4.4%としているが、CPI次第では上抜ける可能性に留意。

〇週後半にかけて中東情勢悪化が意識されボラタイルに

〇米物価指標とECB理事会に注目

米3月CPI（10日）：コアCPIは前年比3.7％と2月の3.8％から低下が予想さ
れている。しかし、前月比では0.3％が予想されており、単純な年率換算は3.6％
となることから、予想通りの結果となればインフレ圧力の根強さが確認されそう。

ECB理事会（11日）：今回会合では政策金利の据え置きが予想されているが、
ECB高官の発言では6月利下げが主要な見方となっている。5月には理事会が
開催されないことから、今回の会合で次回6月利下げへの布石があるのかに注目。

米PPI（11日）：消費者段階の物価動向であるCPIやPCEデフレータに対する
先行指標として注目され、現状の物価動向を踏まえれば、PPIの詳細集計にある
コア個人消費サービス関連の物価が落ち着いてくるのかが重要となる。

4/5 3/29比 4/5 3/29比 4/5 3/29比

ドル円 151.62 0.27 日経平均(円） 38,992.08 ▲ 1,377.36 日本国債(10年） 0.765 0.040

ユーロ円 164.32 1.02 DAX(指数） 18,175.04 ▲ 317.45 米国債(10年） 4.402 0.201

豪ドル円 99.75 1.16 NYダウ(ドル） 38,904.04 ▲ 903.33 WTI(ドル） 86.91 3.74

NZドル円 91.19 0.73 人民元円 20.95 ▲ 0.01 NY金(ドル) 2,325.70 108.30

【ポイント】

 日本株は下落。年初来大きく上昇してきたため、機関投資家の期初のリバランス売
りが例年以上に強かった。加えて、米金利上昇や中東懸念の台頭が重なったため、
株価は反発余地に乏しく、週次では下落となった。

 円金利は上昇。米金利の変動を受け、同方向に振れるややボラタイルな週となった。
最終的に、金曜日に、植田総裁が物価目標達成への自信及び利上げへ前向きな
姿勢が窺えるインタビューが報じられ、前週比で上昇となった。

 米国株まちまち。強い経済指標を受け米金利上昇が上昇し、株価は週央までは
一進一退。その後、中東情勢の悪化からリスク回避の売りが優勢となり、週次では
下落となった。S&P500とNYダウは下落。ナスダックは前週に調整していたため上昇。

 米金利は上昇。ISM製造業指数が2022年9月以来初めて節目の50を上回った
ことやFRB高官の利下げに慎重な発言を受け米金利は上昇。もっとも、上昇がやや
急だったため、週後半にかけて低下したが、それでも週次では上昇となった。

 為替は円安。金曜日に植田総裁の利上げに前向きな姿勢が窺えるインタビューが
報じられ円高となる場面もあったが、強い米雇用統計を受けてドル高円安が進行。
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 4月5日(金) 151.25円 VS 4月12日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

先週のドル人民元は下落。
先週は、FRBの次の一手が利下げとの見方が変わらなかった
ことでドル人民元は下落した。しかし、FRBの利下げ時期が具
体的に見えてくるまでは現状のレンジが続きそうだ。

ドル人民元(元)
7.23-7.29

人民元(円)
20.60-20.99

豪ドル(円)
95.00-99.00

NZドル(円)
90.00-94.00

豪ドル円、NZドル円は横ばい。強い経済指標や中国との関
係改善を背景に豪ドル円は上昇基調を維持するものと見込む。
NZドル円も豪ドル円に連れ高となる可能性。ただし、豪中銀、
NZ中銀ともスタンスは中立化しており、上値は限定的だろう。

雇用統計確認
してください

（出所:Bloomberg)

<週間>

<年初来>

★米3雇用統計
 3月の非農業雇用者数は前月比30.3万人と市場予測を大幅に上回った。また、

インフレの高止まりという現状の景気を踏まえれば、注目となるのは賃金動向であ
り、平均時給は前年比4.1％と2月の4.3％から減速したものの、瞬間風速を見
る前月比では0.3％と力強い伸びが続いた。FRBとしてインフレへの警戒を緩和で
きる状況にはなっていない。
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公表日 国 指標 予想 結果 前回

4/1(月) 日 3月調査日銀短観（大企業・製造業） 10 11 12

4/1(月) 米 3月ISM製造業 48.3 50.3 47.8

4/3(水) 米 3月ISM非製造業 52.8 51.4 52.6

4/5(金) 米 3月非農業部門雇用者数(前月差) 21.4万人 30.3万人 27.0万人
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◆前日のマーケット・データ
2024/4/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/4/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/4/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,992.08     -781.06 -1.96% (pt) 7,911.16 -64.73 -0.81% （円） 1.638 -0.004 -0.21% 

（円） 39,335         +215 +0.55% DAX（独） (pt) 18,175.04 -228.09 -1.24% （円） 8.107 +0.018 +0.22% 

東証プライム 出来高 （万株） 182,633        -15,808 -7.97% (pt) 8,061.31 -90.24 -1.11% （米ﾄﾞﾙ） 1.0837 ±0.0000 ±0.00% 

売買高 （百万円） 4,510,869     -285,488 -5.95% (pt) 11,495.79 -195.34 -1.67% 豪ドル （米ドル） 0.6579 -0.0009 -0.14% 

（%） 81.26           +10.87 +15.45% (pt) 3,395.37 -12.20 -0.36% 104.30 +0.1770 +0.17% 

（%） 107.72         -1.21 -1.11% 日 東証REIT (pt) 1,753.79 -9.65 -0.55% （%） 1.805 -0.005 －

(pt) 2,702.62       -29.38 -1.08% 米 (pt) 22,884.69 +112.52 +0.49% （%） 1.530 -0.010 －

(pt) 691.04         -5.18 -0.74% グ (pt) 197.68 +0.21 +0.11% （%） 0.765 -0.010 －

（pt） 24,480.24     -280.04 -1.13% 欧 (pt) 135.41 -2.34 -1.70% （%） 0.380 +0.010 －

（pt） 1,391.08       -15.12 -1.08% 豪 (pt) 1,674.10 -9.60 -0.57% （%） 0.210 +0.020 －

(pt) 16,723.92     -1.18 -0.01% 米 (pt) 2,504.17 -1.33 -0.05% （%） 4.553 +0.077 －

(pt) 3,069.30       (4/3値) 欧 (pt) 446.72 -0.16 -0.04% （%） 4.402 +0.092 －

(pt) 5,863.57       -11.42 -0.19% 新 (pt) 1,461.80 -0.95 -0.07% （%） 4.395 +0.098 －

(pt) 2,714.21       -27.79 -1.01% （円） 151.62 +0.28 +0.19% （%） 4.751 +0.103 －

(pt) 20,337.60     (4/3値) （円） 111.57 -0.19 -0.17% （%） 2.399 +0.038 －

(pt) 74,248.22     +20.59 +0.03% （円） 29.93 -0.02 -0.08% （%） 4.069 +0.048 －

(pt) 3,218.26       -16.75 -0.52% （円） 9.22 +0.09 +1.00% （%） 0.077 ±0.000 －

(pt) 1,555.25       +2.01 +0.13% （円） 164.32 +0.29 +0.18% （%） 0.25727 -0.00364 －

(pt) 1,375.58       +1.69 +0.12% （円） 191.61 +0.28 +0.15% （%） 0.07854 +0.00054 －

(pt) 7,286.88       +32.48 +0.45% （円） 168.13 +0.22 +0.13% （%） 0.11173 +0.00273 －

(pt) 9,618.83       +489.81 +5.37% （円） 99.75 +0.05 +0.05% （%） 5.330 － (4/4値)

(pt) 6,745.46       -81.60 -1.20% （円） 91.19 +0.01 +0.01% 95.080 -0.065 －

(pt) 1,255.11       -13.14 -1.04% （円） 20.95 +0.05 +0.24% （%） 5.31640 0.02200 －

(pt) 7,773.27       -44.07 -0.56% （円） 19.37 +0.04 +0.19% 欧 （%） 3.84330 -0.00140 －

(pt) 12,012.24     -23.02 -0.19% （円） 11.21 -0.03 -0.25% (pt) 297.58 +1.24 +0.42% 

南米 (pt) 126,795.41 -632.12 -0.50% （円） 0.96 +0.00 +0.45% （ドル） 2,325.70 +36.90 +1.61% 

（ドル） 38,904.04     +307.06 +0.80% （円） 1.820 +0.002 +0.13% （ドル） 423.60 -1.30 -0.31% 

(pt) 16,248.52     +199.44 +1.24% （円） 4.73 -0.00 -0.03% （ドル） 86.91 +0.32 +0.37% 

(pt) 5,204.34       +57.13 +1.11% （円） 112.41 +0.18 +0.16% (pt) 1,628.00 -41.00 -2.46% 

2,063.47       +9.64 +0.47% （円） 4.14 +0.02 +0.59% (pt) 16.03 -0.32 -1.96% VIX指数

バルチックドライ海運
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香港ドル

トルコリラ
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時
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（出所：Bloomberg）

◆4/1～5市場動向
4/1(月) 4/2(火) 4/3(水) 4/4(木) 4/5(金) 4/1(月) 4/2(火) 4/3(水) 4/4(木) 4/5(金)

151.44 151.76 151.61 151.74 151.03 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.077 0.077 0.077 0.077 0.077

163.48 162.99 163.36 164.56 163.79 3ヵ月 0.26091 0.26091 0.26091 0.26091 0.25727

99.04 98.57 98.77 99.84 99.60 6ヵ月 0.25273 0.25273 0.25273 0.25273 0.25273

90.79 90.37 90.44 91.50 91.15 24/4限 99.910 99.910 99.910 99.910 99.910

151.34 151.71 151.65 151.66 151.23 0.190 0.195 0.185 0.190 0.210

163.28 162.80 163.33 164.48 163.74 0.365 0.370 0.360 0.370 0.380

1.0789 1.0731 1.0771 1.0845 1.0827 0.740 0.765 0.765 0.775 0.765

-d 208.2 -d 209.2 -d 206.9 -d 205.9 -d 207.6 1.519 1.540 1.530 1.540 1.530

151.65 151.56 151.70 151.34 151.62 債券先物 24/6限 145.550 145.460 145.470 145.330 145.380

1.0743 1.0770 1.0836 1.0837 1.0837 2年 0.28626 0.29750 0.29400 0.29800 0.30625

1.2552 1.2578 1.2652 1.2642 1.2638 5年 0.49500 0.51249 0.50875 0.51500 0.53000

0.9043 0.9080 0.9029 0.9014 0.9018 10年 0.85000 0.87375 0.87000 0.87300 0.88126

39,803.09 39,838.91 39,451.85 39,773.14 38,992.08 20年 1.35375 1.38500 1.38100 1.38250 1.38751

2,721.22 2,714.45 2,706.51 2,732.00 2,702.62 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31

1,400.61 1,397.16 1,393.06 1,406.20 1,391.08 5.366 5.356 5.361 5.355 5.363

24,629.09 24,609.61 24,511.23 24,760.28 24,480.24 5.30211 5.30812 5.30633 5.30184 5.29339

734.62 713.83 700.25 696.22 691.04 4.309 4.349 4.347 4.309 4.402

1,895.05 1,736.05 1,797.95 1,984.41 1,826.33 0.07812 0.07750 0.07750 0.07800 0.07854

39,566.85 39,170.24 39,127.14 38,596.98 38,904.04 5.32000 5.31420 5.31630 5.29440 5.31640

16,396.83 16,240.45 16,277.46 16,049.08 16,248.52 - 3.84280 3.84770 3.84470 3.84330

3,077.38 3,074.96 3,069.30 - - - 5.17700 5.17360 5.16600 5.16340

74,014.55 73,903.91 73,876.82 74,227.63 74,248.22 1.41900 1.41500 1.41400 1.39750 1.39220

126,990.45 127,548.52 127,318.39 127,427.53 126,795.41 4.34500 4.33750 4.34500 4.34500 4.35500

3,363.29 3,371.29 3,395.59 3,407.57 3,395.37 5.63500 5.63000 5.62500 5.62500 5.62500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 2,236.50 2,261.00 2,294.40 2,288.80 2,325.70

83.71 85.15 85.43 86.59 86.91

292.33 294.23 295.20 296.34 297.58

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数

NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

MICEX指数（ロシア/ドル建）

CRB先物指数

商

品

株

式

東

京

海

外

ターム物SOFR（3ヵ月）

東証1部出来高（百万株）

国

内

金

利

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

外

国

為

替

東

京

ドル・円(仲値)*

N

Y

ドル・円

ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

英ポンド（3ヵ月）

OIS／円スワップ

中国上海総合指数

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR

円短期金利先物

ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

ドル・円(15：30時点)

海

外

金

利

SENSEX（インド）

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）

東証グロース250指数

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）
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◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（4/1～5）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　25業種が下落（値下がり率上位）精密機器指数＞証券・商品先物＞電気機器指数(前日)

〇S&P11業種中　11業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞資本財・サービス＞情報技術(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞EUR＞GBP＞CHF＞AUD＞JPY＞CAD(前日)

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）精密機器指数＞証券・商品先物＞その他製品指数(前週)

〇S&P11業種中　9業種が下落　（値下がり率上位）ヘルスケア＞不動産＞生活必需品(前週)

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞GBP＞CHF＞USD＞JPY＞CAD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

NYダウ（左軸：ドル）

日経平均（右軸：円）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー
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