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人民元国際化：世界の高金利環境が好機に

出所:中国人民銀行、Bloomberg
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 10月27日に中国人民銀行が「2023年人民元国際化報告」を発表。中国人民銀行は決済、投資、融資、備蓄という四つの角度から通貨国際化総合指数を算出し
ている。人民元の当該指数は2023Q1に3.26に上昇した(左上の図)。ほかの主要通貨と比べて(左下の図)まだ距離があるが、人民元の国際化は着実に進んでいる。

 特に人民元の融資機能の向上は目立った。国際決済銀行(BIS)によると、人民元建ての国際債務証券は順位が2つ上がり、7位となった。国際銀行間通信協会
(SWIFT)によると、人民元の貿易金融のシェアは23年９月に5.8%に上昇し、2位となった。

 融資機能が向上した背景はインフレ退治などによる世界の高金利環境にあると考えられる。右上のチャートは主要国の２年国債利回りであるが、中国は日本に次ぐ低さ
のため、資金調達需要喚起につながっていると考えられる。ブルームバーグの集計によると(右下)、オフショア人民元債券とパンダ債の発行額は増加傾向。中国人民銀行
も人民元の融資機能向上方針を示しており、人民元国際化は世界の高金利環境を好機に一層進むだろう。
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※パンダ債:国外の発行体が中国本土市場で発行する人民元建て債券
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