
りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

1

◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

円安への警戒を強める日本の当局

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/03/26

 日本株は下落：週末の米国株下落の流れを受けて、日本株も5営業日ぶりの下落と
なった。しかし、日経平均は4万円台を4営業日連続で維持。

 米国株は下落：経済指標は相場を動かすような結果とはならず、29日に公表される
個人消費デフレータを控えたポジション調整で主要3指標が下落。

 米金利は上昇：実施された2年債入札に加え、今週は5年債と7年債の入札もあり、
需給要因によって金利は上昇。

 ドル円はほぼ横ばい：日本の取引時間中に通貨当局から円安を警戒する発言があ
り、ドル円は概ね151円台前半で推移。

【主な材料】
 神田財務官：「行き過ぎた変動には適切に行動、常に準備はしている」
 米2月新築住宅販売：年率66.2万戸（予想：67.7万戸、前回：66.4万戸）
 米3月ダラス連銀造業景況感：-14.4（市場予想：-10.0、前回：-11.3）

 日本株は下落を予想。相場を動かしそうな経済指標の公表はなく、米国
株が下落した流れを受けて日本株も下落しそう。

 米金利は横ばいを予想。本日公表される米消費者信頼感調査の詳細
で労働市場の順調さが確認されれば金利は下がりにくいか。

 ドル円は横ばいを予想。日銀は緩和的な環境を維持しているものの、
152円が見えてくるところでは口先を含めた介入警戒感があり膠着か。

今後の注目イベント

◆本日の注目ポイント◆

　 イベント 注目点

3/28
日銀3月会合

「主な意見」

異次元緩和が転換した本会合でどのような議論がなされたか注目。利

上げの見通しについて言及があるか

3/29 米コアPCE
事前に公表された物価指標の高止まりが続いており、コアPCEでもその

流れが続けばFRBにとって早期の利下げの正当化が難しくなるか

4/5 米雇用統計
利下げが遠のく中で、労働市場は依然底堅さを見せるのか。ここまでブ

レが大きくなっているため先月分の数字の修正値も興味深い

米国市場の流れを受けて株価の下落継続か

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円 151.00-152.00

40,000-40,700

4.20-4.30

◆本日の注目ポイント◆

 先週は市場で日米の金融政策が話題となった。日銀は8年ぶりのマイナス金
利解除も、事前に十分に織り込みが進んでおり反応は限定的。FOMCも警戒
されていたほどタカ派的とはならず、両中銀の結果を受け安心感が広がった。

 一方、市場が安堵した理由は日銀とFRBの通過だけではなかったと見られる。
日銀と同日の19日には豪中銀が、そして21日には英中銀及びスイス中銀の
政策決定会合が開催された。特にサプライズだったのはスイス中銀で、金融政
策据え置きとの市場予想に反して、9年ぶりに0.25％の利下げを決定した。豪
中銀及び英中銀は金融政策は据え置きだったものの、両中銀とも利上げサイ
クルの終了を示唆する形となった。

 スイス中銀の利下げは主要先進国では初となった。スイスの消費者物価指数
は昨年6月以降9か月連続で中銀が目標とする前年比＋0～2％を達成して
おり、今回の利下げに不思議はない。FRBに先んじて利下げを行うことは通貨
安を招きやすくなることからも容易ではないが、今回スイス中銀が利下げに踏み
切ったことは、米国経済が強く、利下げの後ずれも警戒される中で、ECB等他
の中銀もFRBに先んじて利下げに踏み切りやすくなることが想起された。

 主要先進国の利上げサイクル終了が示唆される中で、唯一利上げを開始した
ばかりの日銀の動向は注目を集める。「マイナス金利を解除しても緩和的な金
融環境は続く」としているが、今年の予想を大きく上回る賃上げ率を見るに、油
断は禁物だろう。思わぬ円高・株安の可能性には注意したい。(担当：広兼)

◆本日の注目ポイント◆

大きな意味を持つスイス中銀の利下げ判断

3/25 前日比 3/25 前日比 3/25 前日比

日本国債(10年) 0.730% -0.010% 日経平均(円) 40,414.12 ▲474.31 ドル円 151.42 0.01

独国債(10年) 2.372% 0.049% 独DAX(pt) 18,261.31 55.37 NY原油 81.95 1.32

米国債(10年) 4.245% 0.047% NYダウ(ドル) 39,313.64 ▲162.26 NY金 2,176.40 16.40
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）精密機器＞不動産業＞サービス業

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）資本財・サービス＞情報技術＞不動産

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞EUR＞CAD＞USD＞JPY＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米2月新築住宅販売

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

出所：内閣府

実績：年率66.2万戸（予想：67.7万戸、前回：66.4万戸）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/3/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/3/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/3/25 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 40,414.12     -474.31 -1.16% (pt) 7,917.57 -13.35 -0.17% （円） 1.630 -0.012 -0.73% 

（円） 40,130         -425 -1.05% DAX（独） (pt) 18,261.31 +55.37 +0.30% （円） 8.018 +0.055 +0.69% 

東証プライム 出来高 （万株） 161,094        -31,387 -16.31% (pt) 8,151.60 -0.32 -0.00% （米ﾄﾞﾙ） 1.0837 +0.0029 +0.27% 

売買高 （百万円） 4,341,741     -906,332 -17.27% (pt) 11,637.05 -14.94 -0.13% 豪ドル （米ドル） 0.6540 +0.0025 +0.38% 

（%） 167.57         -87.07 -34.19% (pt) 3,281.63 +8.14 +0.25% 104.22 -0.2060 -0.20% 

（%） 128.38         -2.08 -1.60% 日 東証REIT (pt) 1,817.74 +0.57 +0.03% （%） 1.814 +0.009 －

(pt) 2,777.64       -35.58 -1.26% 米 (pt) 22,939.12 -105.44 -0.46% （%） 1.500 ±0.000 －

(pt) 750.24         -4.98 -0.66% グ (pt) 199.33 (3/22値) （%） 0.730 -0.010 －

（pt） 25,090.69     -347.29 -1.37% 欧 (pt) 136.51 (3/22値) （%） 0.379 -0.011 －

（pt） 1,429.69       -18.29 -1.26% 豪 (pt) 1,723.40 +30.20 +1.78% （%） 0.195 -0.005 －

(pt) 16,473.64     -25.83 -0.16% 米 (pt) 2,513.93 (3/22値) （%） 4.415 +0.037 －

(pt) 3,026.31       -21.73 -0.71% 欧 (pt) 446.62 +0.61 +0.14% （%） 4.245 +0.047 －

(pt) 5,754.65       -3.02 -0.05% 新 (pt) 1,456.12 (3/22値) （%） 4.228 +0.046 －

(pt) 2,737.57       -10.99 -0.40% （円） 151.42 +0.01 +0.01% （%） 4.625 +0.036 －

(pt) 20,192.25     -36.18 -0.18% （円） 111.45 +0.13 +0.12% （%） 2.372 +0.049 －

(pt) 72,831.94     (3/22値) （円） 30.43 +0.15 +0.48% （%） 3.988 +0.060 －

(pt) 3,198.10       -19.87 -0.62% （円） 9.08 +0.05 +0.57% （%） 0.077 ±0.000 －

(pt) 1,537.54       -4.85 -0.31% （円） 164.09 +0.42 +0.26% （%） 0.25091 ±0.00000 －

(pt) 1,372.49       -8.55 -0.62% （円） 191.34 +0.57 +0.30% （%） 0.07875 -0.00002 －

(pt) 7,377.76       +27.61 +0.38% （円） 168.34 -0.59 -0.35% （%） 0.10625 -0.00625 －

(pt) 9,029.38       -82.12 -0.90% （円） 99.03 +0.37 +0.38% （%） 5.330 － (3/22値)

(pt) 6,853.10       -28.87 -0.42% （円） 90.89 +0.11 +0.12% 95.055 -0.030 －

(pt) 1,267.86       -13.94 -1.09% （円） 21.01 +0.06 +0.27% （%） 5.31900 0.00510 －

(pt) 7,811.94       +41.39 +0.53% （円） 19.36 -0.00 -0.02% 欧 （%） 3.87000 +0.00100 －

(pt) 12,067.03     +88.41 +0.74% （円） 11.28 -0.04 -0.31% (pt) 288.94 +3.18 +1.11% 

南米 (pt) 126,931.47 -95.63 -0.08% （円） 0.96 -0.00 -0.11% （ドル） 2,176.40 +16.40 +0.76% 

（ドル） 39,313.64     -162.26 -0.41% （円） 1.814 (3/22値) （ドル） 401.60 +0.85 +0.21% 

(pt) 16,384.47     -44.350 -0.27% （円） 4.70 -0.02 -0.38% （ドル） 81.95 +1.32 +1.64% 

(pt) 5,218.19       -15.99 -0.31% （円） 112.50 +0.26 +0.24% (pt) 2,196.00 (3/22値)

2,074.16       +2.16 +0.10% （円） 4.17 +0.00 +0.04% (pt) 13.19 +0.13 +1.00% ラッセル2000指数
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