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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

日銀会合を警戒しながらも円安で大幅株高

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/03/19

 日本株は上昇：日銀のマイナス金利解除に対する警戒感がありながらも、米国金融
政策要因で週末に進展した円安がサポートとなり、日経平均は39,000円台を回復。

 米国株は上昇：ハイテク銘柄を中心に買いが入り、NYダウは3営業日ぶりに上昇。
 米金利は上昇：インフレ懸念が継続し米金利は上昇したが、FOMCを控えて小幅な

上昇に留まった。
 ドル円はほぼ横ばい：FRBの利下げが後ずれするとの思惑があり、日銀のマイナス金

利解除の見通しがほぼ確定的になった中でもドル円は149円台を概ね維持。

【主な材料】
 日1月コア機械受注：前月比-1.7％（予想：-0.7％、前回：1.9％）
 中1-2月固定資産投資：前年比4.2％（予想：3.2％、前回：3.0％）
 中1-2月鉱工業生産：前年比7.0％（予想：5.2％、前回：6.8％）
 中1-2月小売売上：前年比5.5％（予想：5.6％、前回：7.4％）
 中2月失業率：5.3％（予想：5.1％、前回：5.1％）

日銀の結果公表直後で円高・株安か

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は下落を予想。マイナス金利解除と同時に日銀が行ってきたETF
の買入れが終了となることが見込まれ、株価は下落しそう。

 米金利は横ばいを予想。市場を大きく動かしそうな経済指標の公表はな
く、FOMCを控えて小動きか。

 ドル円は下落を予想。ドル円はFOMCの影響力の方が強そうな展開とは
なっているものの、日銀のマイナス金利解除は円高要因か。
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今後の注目イベント

◆本日の注目ポイント◆

 本日我々は歴史的な瞬間に立ち会うことになりそうだ。日銀金融政策決定会
合では、約17年ぶりの利上げが見込まれている。コロナ禍を経て起きたグローバ
ルな物価の上昇は、長年のデフレが染みついた日本経済にも変化をもたらした。
先週連合が発表した24年の春闘の第一回回答の集計は賃上げ率が平均
5.28％となり、中小企業への波及も確認された。日銀がマイナス金利の解除に
踏みきる条件は整ったと言えよう。本日の決定会合ではこれまでの長短金利操
作を廃止し、無担保コールON金利を0-0.1％になるように誘導、ほかにもETF
やJ-REITの新規購入停止などが見込まれている。

 一方、日銀のマイナス金利の解除が市場に織り込まれる中で、不透明感が払
しょくされたことなどから、昨日までにドル円は上昇、日経平均株価も大幅上昇
となった。マイナス金利は解除されても、緩和的な金融環境は当面続くとの見方
もサポートしていよう。こうした市場の見方に、日銀が先行きの政策金利パスをど
う提示してくるかが注目される。

 また明日春分の日には米国でFOMCが開催される。直近インフレの低下に膠
着感も見られる中で、発表されるFOMCメンバーの先行きの政策金利見通し(
通称「ドットチャート」)が、現状の年内3回の利下げから年内2回に減ってしまう
ことが警戒されている。仮に日銀が先行きの利上げの可能性を示唆し、また
FRBがこれまでの利下げのスタンスを変更させなければ、ドル円が大きく下落し、
株価には波乱含みの展開も予想される。「金利ある世界」へのカウントダウンが
いよいよ始まる。(広兼)

「金利ある世界」へのカウントダウン

　 イベント 注目点

3/19
日銀金融政策決定

会合

物価目標の達成確度は高まっていると明言されている中で、本会合で

のマイナス金利解除およびデフレ脱却宣言はあるのか。あわせて、今後

の緩和からの出口戦略についてもどういった言及がなされるかも注目

3/20 FOMC
インフレ指標の高止まりから本会合での利下げはないとみてよい。利下

げ開始時期とFRBのバランスシート縮小に関する議論に注目

3/29 米コアPCE
事前に公表された物価指標の高止まりが続いており、コアPCEでもその

流れが続けばFRBにとって早期の利下げの正当化が難しくなるか

3/18 前日比 3/18 前日比 3/18 前日比

日本国債(10年) 0.755% -0.030% 日経平均(円) 39,740.44 1,032.80 ドル円 149.15 0.11

独国債(10年) 2.459% 0.017% 独DAX(pt) 17,932.68 ▲3.97 NY原油 82.72 1.68

米国債(10年) 4.324% 0.018% NYダウ(ドル) 38,790.43 75.66 NY金 2,164.30 2.80

◆本日の注目ポイント◆



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

日本国債10年（左軸）

2024/03/19

2

ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）不動産業＞機械＞証券・商品先物取引

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞生活必需品＞一般消費財・サービス

〇主要通貨強い順  CAD＞USD＞AUD＞GBP＞JPY＞EUR＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日1月コア機械受注

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

出所：内閣府

実績：前月比-1.7％（予想：-0.7％、前回：1.9％）
出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆

2024/3/18 前営業日比
上昇率

(前日比)
2024/3/18 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/3/18 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,740.44     +1,032.80 +2.67% (pt) 7,722.55 -4.87 -0.06% （円） 1.627 +0.015 +0.94% 

（円） 39,415         +790 +2.05% DAX（独） (pt) 17,932.68 -3.97 -0.02% （円） 7.871 -0.071 -0.89% 

東証プライム 出来高 （万株） 184,863        -52,035 -21.97% (pt) 8,148.14 -16.21 -0.20% （米ﾄﾞﾙ） 1.0872 -0.0017 -0.16% 

売買高 （百万円） 4,609,208     -1,184,227 -20.44% (pt) 11,623.63 -52.50 -0.45% 豪ドル （米ドル） 0.6560 ±0.0000 ±0.00% 

（%） 118.98         +7.17 +6.41% (pt) 3,296.30 -3.77 -0.11% 103.58 +0.1470 +0.14% 

（%） 114.24         +7.46 +6.99% 日 東証REIT (pt) 1,720.57 -3.35 -0.19% （%） 1.810 -0.040 －

(pt) 2,721.99       +51.19 +1.92% 米 (pt) 23,066.01 -17.00 -0.07% （%） 1.525 -0.035 －

(pt) 740.45         +18.97 +2.63% グ (pt) 195.48 (3/15値) （%） 0.755 -0.030 －

（pt） 24,629.13     +502.41 +2.08% 欧 (pt) 130.48 (3/15値) （%） 0.370 -0.010 －

（pt） 1,400.88       +26.34 +1.92% 豪 (pt) 1,626.50 -32.90 -1.98% （%） 0.180 -0.005 －

(pt) 16,737.12     +16.23 +0.10% 米 (pt) 2,501.04 +1.98 +0.08% （%） 4.448 +0.019 －

(pt) 3,084.93       +30.29 +0.99% 欧 (pt) 448.21 +0.18 +0.04% （%） 4.324 +0.018 －

(pt) 5,848.15       +27.65 +0.48% 新 (pt) 1,431.56 +0.16 +0.01% （%） 4.342 +0.016 －

(pt) 2,685.84       +19.00 +0.71% （円） 149.15 +0.11 +0.07% （%） 4.732 +0.004 －

(pt) 19,879.85     +197.35 +1.00% （円） 110.21 +0.15 +0.14% （%） 2.459 +0.017 －

(pt) 72,748.42     +104.99 +0.14% （円） 29.68 -0.16 -0.54% （%） 4.089 -0.013 －

(pt) 3,171.93       -1.03 -0.03% （円） 8.86 -0.06 -0.62% （%） -0.003 +0.002 －

(pt) 1,553.64       +0.81 +0.05% （円） 162.17 -0.14 -0.09% （%） 0.19091 ±0.00000 －

(pt) 1,385.94       -0.10 -0.01% （円） 189.86 +0.03 +0.02% （%） 0.05600 +0.00350 －

(pt) 7,302.45       -25.61 -0.35% （円） 168.02 -0.63 -0.37% （%） 0.07398 +0.00063 －

(pt) 8,718.11       -110.59 -1.25% （円） 97.84 +0.07 +0.07% （%） 5.330 － (3/15値)

(pt) 6,853.29       +30.97 +0.45% （円） 90.76 +0.03 +0.04% 94.990 -0.020 －

(pt) 1,243.56       -20.22 -1.60% （円） 20.76 +0.05 +0.23% （%） 5.34250 0.00170 －

(pt) 7,675.85       +5.57 +0.07% （円） 19.08 +0.02 +0.11% 欧 （%） 3.89600 +0.00180 －

(pt) 11,728.01     -38.97 -0.33% （円） 11.18 -0.03 -0.26% (pt) 287.24 +2.61 +0.92% 

南米 (pt) 126,954.18 +212.37 +0.17% （円） 0.95 -0.01 -0.55% （ドル） 2,164.30 +2.80 +0.13% 

（ドル） 38,790.43     +75.66 +0.20% （円） 1.799 +0.001 +0.04% （ドル） 413.00 +0.55 +0.13% 

(pt) 16,103.45     +130.28 +0.82% （円） 4.60 -0.03 -0.66% （ドル） 82.72 +1.68 +2.07% 

(pt) 5,149.42       +32.33 +0.63% （円） 111.38 -0.06 -0.05% (pt) 2,374.00 (3/15値)

2,024.74       -14.59 -0.72% （円） 4.14 -0.01 -0.19% (pt) 14.33 -0.08 -0.56% ラッセル2000指数
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