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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

株価は上昇一服、高値警戒感や年度末の売りも

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/03/14

 日本株は下落：米国ハイテク株高上昇の流れで上昇して始まるも、日銀のマイナス
金利解除の期待感が高まる中で円高も株価の重しとなり取引終盤にかけ下落した。
高値警戒感や利益確定売りも見られた。

 米国株はまちまち：ダウはプラスもナスダックはマイナス。米金利上昇がハイテク株等の
株価上昇を抑えた。

 米金利は小幅上昇：米2月CPIが市場予想を小幅に上振れたことを受け、金利は
下がりにくい地合いであった。

 ドル円は円安：日銀の政策修正期待もありドル円の上値は重い。来週に中銀会合
を控え、様子見姿勢もうかがえる。

【主な材料】
 春闘の集中回答日では満額回答や組合要求水準を上回る回答も見られた
 日銀は緩和修正の方針の中でETFの購入の完全停止を検討していると報道
 ウクライナによるロシア製油所の攻撃や米国の原油在庫減少を受け原油価格が上昇
 米下院でTikTok禁止法案が可決、大統領選に向けた動きも

日銀会合に向けた警戒感が高まるか
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 日本株は下落を予想。米国ハイテク株の下落や円高気配が株価全体の
重しとなるか。

 米金利は横ばいを予想。来週にFOMCを控え、CPIも予想から大きく外
れる数値でもなかったため材料不足感から動きにくいか。

 ドル円は下落を予想。春闘の結果は日銀のマイナス金利解除の後押しと
なると受け止められ、来週の会合に向けて円高が進むか。
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　 イベント 注目点

3/15
連合春闘回答結果

公表

企業の賃上げ動向は日銀の政策修正時期を判断するうえで非常に重

要となっている。内容次第では3月会合でのマイナス金利解除期待が急

速に高まる可能性も。

3/19
日銀金融政策決定

会合

物価目標の達成確度は高まっていると明言されている中で、本会合で

のマイナス金利解除およびデフレ脱却宣言はあるのか。あわせて、今後

の緩和からの出口戦略についてもどういった言及がなされるかも注目だ。

3/20 FOMC
インフレ指標の高止まりから本会合での利下げはないとみてよい。利下

げ開始時期とFRBのバランスシート縮小に関する議論に注目したい。

3/13 前日比 3/13 前日比 3/13 前日比

日本国債(10年) 0.755% -0.010% 日経平均(円) 38,695.97 ▲101.54 ドル円 147.76 0.08

独国債(10年) 2.366% 0.036% 独DAX(pt) 17,961.38 ▲3.73 NY原油 79.72 2.16

米国債(10年) 4.190% 0.039% NYダウ(ドル) 39,043.32 37.83 NY金 2,180.80 14.70

 2024年春季労使交渉(=春闘)の企業回答が本格的に開始した。足元の
物価高や労働需要の高さから、昨年同様に賃上げムードが漂うなか、”労働
組合の要求に満額回答”等の力強い労使交渉結果が確認されている。

 植田日銀総裁は3/1の講演にて『賃金と物価の好循環を確認するうえで、春
闘は一つの大きなポイント』と発言。続く12日には『平均賃上げ率が3.8%を
大きく上回れば、マイナス金利解除に踏み切る見通し』との関係者報道もあり
市場の春闘への注目度は高まっていた。そんな中、トヨタ自動車が組合要求に
対し満額で回答したことが伝わると、市場ではマイナス金利解除への確度が高
まったと受け止められ、円高・株安で反応した。

 2022年以降、国内の賃金上昇率は物価上昇率を下回っており、実質賃金
はマイナス圏での推移が続いていたが、今年の賃上げ動向次第では実質賃金
がプラスに転換する可能性が高く、
『賃金と物価の好循環』実現への
期待が高まりやすい。

 3月の日銀政策決定会合を間近に
控え、引き続き力強い企業回答が
確認された場合、円高圧力が継続
する展開となるだろう (担当：西川）

力強い春闘結果が続々と

出所 : Bloomberg
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　23業種が下落（値下がり率上位）海運業＞パルプ・紙＞鉱業

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）エネルギー＞素材＞公益事業

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞CAD＞GBP＞USD＞JPY＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ドルインデックスとNY原油

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/3/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/3/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/3/13 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,695.97     -101.54 -0.26% (pt) 7,772.17 +24.36 +0.31% （円） 1.618 +0.008 +0.51% 

（円） 38,375         -505 -1.30% DAX（独） (pt) 17,961.38 -3.73 -0.02% （円） 7.952 +0.042 +0.54% 

東証プライム 出来高 （万株） 164,871        -18,102 -9.89% (pt) 8,137.58 +50.10 +0.62% （米ﾄﾞﾙ） 1.0948 +0.0021 +0.19% 

売買高 （百万円） 4,442,888     -343,148 -7.17% (pt) 11,790.46 +28.41 +0.24% 豪ドル （米ドル） 0.6621 +0.0015 +0.23% 

（%） 97.67           -20.91 -17.63% (pt) 3,320.68 -11.92 -0.36% 102.79 -0.1680 -0.16% 

（%） 97.17           -6.38 -6.16% 日 東証REIT (pt) 1,667.87 -13.45 -0.80% （%） 1.805 -0.015 －

(pt) 2,648.51       -8.73 -0.33% 米 (pt) 23,498.15 -133.82 -0.57% （%） 1.520 -0.015 －

(pt) 739.11         -12.46 -1.66% グ (pt) 197.15 (3/12値) （%） 0.755 -0.010 －

（pt） 23,932.33     -76.10 -0.32% 欧 (pt) 131.11 (3/12値) （%） 0.370 -0.004 －

（pt） 1,363.07       -4.44 -0.32% 豪 (pt) 1,646.60 +17.10 +1.05% （%） 0.190 -0.004 －

(pt) 17,082.11     -11.39 -0.07% 米 (pt) 2,507.19 +1.83 +0.07% （%） 4.340 +0.027 －

(pt) 3,043.84       -12.10 -0.40% 欧 (pt) 448.47 +0.49 +0.11% （%） 4.190 +0.039 －

(pt) 5,932.46       -17.06 -0.29% 新 (pt) 1,437.44 +3.02 +0.21% （%） 4.199 +0.051 －

(pt) 2,693.57       +11.76 +0.44% （円） 147.76 +0.08 +0.05% （%） 4.635 +0.048 －

(pt) 19,928.51     +13.96 +0.07% （円） 109.69 +0.23 +0.21% （%） 2.366 +0.036 －

(pt) 72,761.89     -906.07 -1.23% （円） 29.72 +0.02 +0.08% （%） 4.021 +0.075 －

(pt) 3,160.72       +19.25 +0.61% （円） 8.87 +0.08 +0.86% （%） -0.011 ±0.000 －

(pt) 1,538.13       -16.43 -1.06% （円） 161.77 +0.42 +0.26% （%） 0.17091 +0.01000 －

(pt) 1,384.51       +4.88 +0.35% （円） 189.09 +0.17 +0.09% （%） 0.05096 -0.00154 －

(pt) 7,421.21       +39.30 +0.53% （円） 168.14 -0.18 -0.11% （%） 0.07756 +0.00056 －

(pt) 8,910.23       -158.80 -1.75% （円） 97.84 +0.29 +0.30% （%） 5.330 － (3/12値)

(pt) 6,965.51       +85.92 +1.25% （円） 90.95 +0.12 +0.13% 95.060 -0.020 －

(pt) 1,270.51       +25.51 +2.05% （円） 20.56 ±0.00 ±0.00% （%） 5.34120 -0.00240 －

(pt) 7,729.44       +16.92 +0.22% （円） 18.89 +0.01 +0.07% 欧 （%） 3.89210 -0.00440 －

(pt) 11,809.02     -20.15 -0.17% （円） 11.24 -0.02 -0.20% (pt) 281.09 +2.77 +0.99% 

南米 (pt) 128,006.05 +338.21 +0.26% （円） 0.95 +0.00 +0.16% （ドル） 2,180.80 +14.70 +0.68% 

（ドル） 39,043.32     +37.83 +0.10% （円） 1.784 -0.001 -0.07% （ドル） 406.00 +12.80 +3.26% 

(pt) 16,177.77     -87.870 -0.54% （円） 4.60 +0.00 +0.03% （ドル） 79.72 +2.16 +2.78% 

(pt) 5,165.31       -9.96 -0.19% （円） 110.91 +0.08 +0.07% (pt) 2,315.00 (3/12値)

2,071.71       +6.23 +0.30% （円） 4.14 +0.01 +0.33% (pt) 13.75 -0.09 -0.65% VIX指数
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