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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

PCEコアデフレータ―発表待ちで小動き

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/02/29

 日本株は小幅下落。日経平均は4日ぶり反落。上げ下げを繰り返したが、足元の手
掛かり材料難から徐々に利益確定売りの動きが優勢となった。

 米国株は下落。米司法省による反トラスト調査が報じられた医療保険会社が売られ
たことや、翌日発表の1月PCEコアデフレータ―への警戒感から上値が重かった。

 米金利は小幅低下。米GDPの下方修正や米FRB高官のハト派トーンの発言などを
受けて米金利は小幅に低下した。

 ドル円は小動き：目立った材料が無い中、明日に米国のインフレ指標発表を控え、
150円台半ばでの小動きが続いた。

【主な材料】
 米10-12月期GDP改定値：前期比+3.2％（予想：3.3％、前回：3.3％）
 コリンズ米ボストン連銀総裁：「年後半の利下げが適切と考える」
 ボスティック米アトランタ連銀総裁：「インフレ対策はまだ必要、勝利宣言はしてない」
 ウィリアムズ米NY連銀総裁：「インフレとの闘いにはまだ長い道のり」
 ナーゲル独連銀総裁：「早すぎる利下げでインフレが再上昇するのは致命的」

PCEコアデフレータ―がカタリストになるか

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は小幅下落を予想。米国の大型ハイテク株下落などが嫌気され、
上値の重い展開を見込む。

 米金利は横ばいを予想。今晩のPCEコアデフレータ―次第ではあるものの、
月末のデュレーション調整の動きもあり、金利は上昇しにくいか。

 ドル円は小動きを予想。介入警戒感もあり更なる円安には繋がっていな
い。引き続き150円台での小動きを見込む。

150.00-151.00

38,800-39,300

4.20-4.30

◆本日の注目ポイント◆

今後の注目イベント

◆本日の注目ポイント◆◆本日の注目ポイント◆

　 イベント 注目点

2/29 PCEデフレータ
この数字の如何で年内利下げの織り込みが進むか、あるいは追加利上

げが必要という論調が強まるか。

3/5 スーパーチューズデー

米国大統領に向けた候補者レースの大勢がここで決する。バイデン大統

領とトランプ前大統領の再選が濃厚だが、世論はそれを望ンでいないと

の指摘もある中でどのような結果となるか。

3/8 米雇用統計
先月の雇用統計は予想を上振れ、労働市場の強さはそのままサービス

インフレの高止まりにつながった。今後の政策運営への影響が大きい。

2/28 前日比 2/28 前日比 2/28 前日比

日本国債(10年) 0.695% 0.005% 日経平均(円) 39,208.03 ▲31.49 ドル円 150.69 0.18

独国債(10年) 2.459% -0.005% 独DAX(pt) 17,601.22 44.73 NY原油 78.54 ▲0.33

米国債(10年) 4.264% -0.039% NYダウ(ドル) 38,949.02 ▲23.39 NY金 2,042.70 ▲1.40

 1月のCPI・PPIが強い結果だったことを受けて、本日公表のコアPCEもインフレ
の粘り強さを示す内容が予想されている。

 前月比の市場予想である0.4％を超えて上昇した場合には、年率換算で
FRB目標の2%を上回ることになり、市場の予想する利下げ開始時期は更に
後ろ倒しになるものと予想される。

 しかしながら、上述のインフレ指標を受けて市場では”インフレ鈍化のペースが落
ちているのでは”とみられている為、予想以上にコアPCEが鈍化した場合には、
再度の早期利下げ織込み進行とともに、金利低下･ドル売り･株高で反応す
るものと予想する。（担当：西川）

PCEコアデフレーター

出所 :  Bloomberg

コアPCEは鈍化傾向にあるものの、依然としてサービス価格が高止まっている状況(右図)
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　20業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞パルプ・紙＞水産・農林業

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）不動産＞金融＞一般消費財・サービス

〇主要通貨強い順  USD＞CHF＞EUR＞JPY＞GBP＞CAD＞AUD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米 10-12月期実質GDP（改定値）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績値：前期比年率+3.2％（予想：+3.3％、前回速報値+3.3％）

出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/28 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/28 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/28 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,208.03     -31.49 -0.08% (pt) 7,624.98 -58.04 -0.76% （円） 1.650 +0.015 +0.90% 

（円） 39,045         -245 -0.62% DAX（独） (pt) 17,601.22 +44.73 +0.25% （円） 7.820 -0.060 -0.77% 

東証プライム 出来高 （万株） 185,237        +1,254 +0.68% (pt) 7,954.39 +5.99 +0.08% （米ﾄﾞﾙ） 1.0838 -0.0006 -0.06% 

売買高 （百万円） 4,776,218     -214,506 -4.30% (pt) 11,414.38 -26.07 -0.23% 豪ドル （米ドル） 0.6496 -0.0048 -0.73% 

（%） 111.94         -16.68 -12.97% (pt) 3,227.05 +18.06 +0.56% 103.94 +0.1130 +0.11% 

（%） 102.27         -5.73 -5.30% 日 東証REIT (pt) 1,714.44 -9.65 -0.56% （%） 1.725 +0.040 －

(pt) 2,674.95       -3.51 -0.13% 米 (pt) 22,995.58 +231.01 +1.01% （%） 1.445 +0.020 －

(pt) 779.71         +4.25 +0.55% グ (pt) 195.90 (2/27値) （%） 0.695 +0.005 －

（pt） 24,184.89     -45.84 -0.19% 欧 (pt) 130.95 (2/27値) （%） 0.345 ±0.000 －

（pt） 1,376.69       -1.82 -0.13% 豪 (pt) 1,565.00 +8.10 +0.52% （%） 0.160 -0.005 －

(pt) 16,536.85     -253.95 -1.51% 米 (pt) 2,486.23 (2/27値) （%） 4.405 -0.022 －

(pt) 2,957.85       -57.63 -1.91% 欧 (pt) 444.96 -0.45 -0.10% （%） 4.264 -0.039 －

(pt) 5,688.46       -118.44 -2.04% 新 (pt) 1,414.06 (2/27値) （%） 4.261 -0.051 －

(pt) 2,652.29       +27.24 +1.04% （円） 150.69 +0.18 +0.12% （%） 4.637 -0.056 －

(pt) 18,854.41     (2/27値) （円） 110.99 -0.27 -0.24% （%） 2.459 -0.005 －

(pt) 72,304.88     -790.34 -1.08% （円） 30.33 -0.18 -0.58% （%） 4.185 -0.011 －

(pt) 3,138.93       -18.39 -0.58% （円） 8.82 -0.00 -0.04% （%） -0.006 ±0.000 －

(pt) 1,545.59       -13.21 -0.85% （円） 163.33 +0.11 +0.07% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,382.05       -11.65 -0.84% （円） 190.80 -0.12 -0.06% （%） 0.03789 +0.00164 －

(pt) 7,328.64       +43.32 +0.59% （円） 171.48 +0.16 +0.09% （%） 0.07250 +0.00150 －

(pt) 9,062.36       -117.12 -1.28% （円） 97.89 -0.60 -0.61% （%） 5.330 － (2/27値)

(pt) 6,876.52       +15.85 +0.23% （円） 91.87 -1.00 -1.08% 95.005 +0.035 －

(pt) 1,254.55       +17.09 +1.38% （円） 20.94 +0.03 +0.16% （%） 5.34400 -0.00280 －

(pt) 7,660.42       -2.59 -0.03% （円） 19.25 +0.01 +0.07% 欧 （%） 3.88110 -0.00590 －

(pt) 11,763.32     +68.72 +0.59% （円） 11.29 -0.01 -0.12% (pt) 275.27 -1.22 -0.44% 

南米 (pt) 130,155.43 -1,533.94 -1.16% （円） 0.96 -0.00 -0.19% （ドル） 2,042.70 -1.40 -0.07% 

（ドル） 38,949.02     -23.39 -0.06% （円） 1.818 +0.002 +0.12% （ドル） 384.05 -1.00 -0.26% 

(pt) 15,947.740   -87.560 -0.55% （円） 4.83 -0.00 -0.04% （ドル） 78.54 -0.33 -0.42% 

(pt) 5,069.76       -8.42 -0.17% （円） 111.94 -0.05 -0.04% (pt) 1,899.00 (2/27値)

2,040.31       -15.80 -0.77% （円） 4.19 -0.01 -0.18% (pt) 13.84 +0.41 +3.05% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

MICEX（ロシア）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


