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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

日経平均はわずかながら最高値を更新、株高に落ち着きも

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/02/28

 日本株は小幅上昇。利益確定売りや高値警戒感から日中は下落していたものの、
引けにかけて戻しわずかながら最高値更新。円金利上昇を受け金融株が堅調。

 米国株はまちまち。方向感には乏しく、ここまで相場を牽引してきた大型ハイテク株も
上昇は一服したか。S&Pやナスダックはプラスも、ダウはマイナス圏での推移となった。

 米金利は小幅上昇。7年債入札に続き社債発行も相次いだことで需給が緩み、売り
が優勢となり金利は小幅に上昇した。

 ドル円は円高：日本時間の朝発表されたCPIが予想よりは強い内容で、日銀は金
融政策正常化に向け踏み出すとの見方から円買いがやや優勢となったものの、ドル円
は150円ちょうどが近づくと買う動きも見られ150円台前半～半ばでの小動き。

【主な材料】
 日CPI（除生鮮食品・前年比）：2.0％（市場予想：1.9％、前回：2.3％）
 米ｺﾝﾌｧﾚﾝｽﾎﾞｰﾄﾞ消費者信頼感指数：106.7（予想：115.0、前回：110.9）
 米FRBボウマン理事：（利下げ時期について）「まだその地点には達していない」
 イスラエルがレバノンを空爆、ヒズボラとの本格的な戦闘開始に至るか

株上昇は一服、落ち着いた動きになるか

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は小幅下落を予想。新しいポジティブ材料に乏しく、利益確定売
りも見られ上昇は一服するか。

 米金利は横ばいを予想。ポジション調整的な売買で小動きとなるか。利
下げ期待の後退による金利上昇には引き続き警戒。

 ドル円は横ばいを予想。150円台で落ち着いた推移が続くか。ボラティリ
ティの低い中で方向感も出にくい。

149.50-151.00

38,800-39,500

4.25-4.35

◆本日の注目ポイント◆

今後の注目イベント

◆本日の注目ポイント◆◆本日の注目ポイント◆

　 イベント 注目点

2/29 PCEデフレータ
この数字の如何で年内利下げの織り込みが進むか、あるいは追加利上

げが必要という論調が強まるか。

3/5 スーパーチューズデー

米国大統領に向けた候補者レースの大勢がここで決する。バイデン大統

領とトランプ前大統領の再選が濃厚だが、世論はそれを望ンでいないと

の指摘もある中でどのような結果となるか。

3/8 米雇用統計
先月の雇用統計は予想を上振れ、労働市場の強さはそのままサービス

インフレの高止まりにつながった。今後の政策運営への影響が大きい。

 米国では1月分の耐久財受注が公表された。設備投資の動向を示す航空機
を除く非国防部門の耐久財出荷は前月比0.8％となり、市場予想の0.1％を
上回った。しかし、足元の動向ではやや頭打ち感も見られている。

 ただし、耐久財受注の詳細を見るだけでは米国の設備投資の動向は捉えきれ
ない。米国の民間企業設備投資では、「設備投資」という用語から想像しや
すい工場建設や機械設備の導入などの地位が低下してきており、研究開発
（R&D）やソフトウェア導入といった「知的財産生産物」への投資が主流とな
っている。下の図からも示されるように、知的財産生産物への投資は民間企業
設備投資の中でも最も多くなっている。米国企業の設備投資の構造が時代を
経て変化してきていることにも注意したい。（担当：佐藤）

設備投資には色々な種類がある

出所：Bureau of Economic Analysis
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（年率：10億ドル）
実質民間設備投資の内訳

2/27 前日比 2/27 前日比 2/27 前日比

日本国債(10年) 0.690% 0.005% 日経平均(円) 39,239.52 5.81 ドル円 150.51 ▲0.19

独国債(10年) 2.464% 0.024% 独DAX(pt) 17,556.49 133.26 NY原油 77.58 (2/26値)

米国債(10年) 4.303% 0.024% NYダウ(ドル) 38,972.41 ▲96.82 NY金 2,038.90 (2/26値)
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　18業種が下落（値下がり率上位）海運業＞陸運業＞小売業

〇S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）公益事業＞コミュニケーション・サービス＞素材

〇主要通貨強い順  CHF＞JPY＞AUD＞USD＞GBP＞EUR＞CAD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米 耐久財受注

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績値：-6.1％（予想：-5.0％、前回-0.3％）

出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/27 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,239.52     +5.81 +0.01% (pt) 7,683.02 -1.28 -0.02% （円） 1.636 +0.005 +0.31% 

（円） 39,290         -50 -0.13% DAX（独） (pt) 17,556.49 +133.26 +0.76% （円） 7.880 +0.068 +0.87% 

東証プライム 出来高 （万株） 183,983        -295 -0.16% (pt) 7,948.40 +18.58 +0.23% （米ﾄﾞﾙ） 1.0844 -0.0007 -0.06% 

売買高 （百万円） 4,990,724     -121,219 -2.37% (pt) 11,440.45 -12.43 -0.11% 豪ドル （米ドル） 0.6544 +0.0004 +0.06% 

（%） 128.62         -26.47 -17.07% (pt) 3,208.99 -4.18 -0.13% 103.81 -0.0180 -0.02% 

（%） 107.99         +0.64 +0.59% 日 東証REIT (pt) 1,724.09 -0.89 -0.05% （%） 1.685 +0.010 －

(pt) 2,678.46       +4.84 +0.18% 米 (pt) 22,764.57 +23.27 +0.10% （%） 1.425 +0.010 －

(pt) 775.46         +11.66 +1.53% グ (pt) 196.29 (2/26値) （%） 0.690 +0.005 －

（pt） 24,230.73     +41.53 +0.17% 欧 (pt) 131.66 (2/26値) （%） 0.345 +0.005 －

（pt） 1,378.51       +2.52 +0.18% 豪 (pt) 1,556.90 -12.70 -0.81% （%） 0.165 +0.010 －

(pt) 16,790.80     +156.06 +0.94% 米 (pt) 2,487.25 (2/26値) （%） 4.427 +0.033 －

(pt) 3,015.48       +38.46 +1.29% 欧 (pt) 445.42 -0.31 -0.07% （%） 4.303 +0.024 －

(pt) 5,806.90       +83.54 +1.46% 新 (pt) 1,417.43 (2/26値) （%） 4.311 -0.001 －

(pt) 2,625.05       -22.03 -0.83% （円） 150.51 -0.19 -0.13% （%） 4.693 -0.025 －

(pt) 18,948.05     (2/26値) （円） 111.26 -0.33 -0.29% （%） 2.464 +0.024 －

(pt) 73,095.22     +305.09 +0.42% （円） 30.50 +0.25 +0.82% （%） 4.196 +0.034 －

(pt) 3,157.32       -13.80 -0.44% （円） 8.82 +0.01 +0.07% （%） -0.006 ±0.000 －

(pt) 1,558.80       +11.20 +0.72% （円） 163.22 -0.31 -0.19% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,393.70       -4.44 -0.32% （円） 190.92 -0.25 -0.13% （%） 0.03625 +0.00250 －

(pt) 7,285.32       +1.49 +0.02% （円） 171.32 +0.08 +0.04% （%） 0.07100 +0.00200 －

(pt) 9,179.48       -154.65 -1.66% （円） 98.49 -0.07 -0.07% （%） 5.330 － (2/26値)

(pt) 6,860.67       -30.82 -0.45% （円） 92.87 -0.15 -0.16% 94.975 (2/26値)

(pt) 1,237.46       +13.29 +1.09% （円） 20.90 -0.05 -0.21% （%） 5.34680 -0.00190 －

(pt) 7,663.01       +10.16 +0.13% （円） 19.24 -0.02 -0.13% 欧 （%） 3.88700 -0.00400 －

(pt) 11,694.60     -15.29 -0.13% （円） 11.31 -0.02 -0.13% (pt) 276.49 +2.86 +1.04% 

南米 (pt) 131,689.38 +2,080.33 +1.61% （円） 0.96 -0.00 -0.23% （ドル） 2,038.90 (2/26値)

（ドル） 38,972.41     -96.82 -0.25% （円） 1.816 -0.002 -0.12% （ドル） 385.05 +1.60 +0.42% 

(pt) 16,035.300   +59.050 +0.37% （円） 4.83 -0.01 -0.22% （ドル） 77.58 (2/26値)

(pt) 5,078.18       +8.65 +0.17% （円） 111.99 -0.11 -0.10% (pt) 1,871.00 (2/26値)

2,056.11       +27.14 +1.34% （円） 4.20 +0.00 +0.02% (pt) 13.43 -0.31 -2.26% ラッセル2000指数
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