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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

日経平均は二日連続で史上最高値を更新

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/02/27

 日本株は上昇。日本が祝日の間の米国株高の流れを受けて日経平均株価は上昇
しており、二日連続で39,000円台を維持し、最高値も更新。

 米国株は小幅下落。一部ハイテク企業の好決算などにより続いてきた株高が一服し
た。しかし、ダウジョーンズは39,000ドル台と高値を維持。

 米金利は小幅上昇。2年国債と5年国債の入札が行われ、また大規模な社債発行
が予定されているといった需給面の影響により米国債金利は上昇したが、29日の個
人消費デフレータの公表を控えて小動き。

 ドル円は小幅円安：日本取引時間では小幅な動きだったものの、米国債金利の上
昇を受けてドル円は150円台後半で推移。

【主な材料】
 日1月企業向けサービス物価：前年比2.1％（予想：2.4％、前回：2.4％）
 米1月住宅販売：年率66.1万戸（予想：68.4万戸、前回：65.1万戸）
 米2月ダラス連銀製造業景況感：-11.3（予想：-15.0、前回：-27.4）

日本株上昇の勢いは一服するが高値を維持か
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 日本株は小幅上昇を予想。先物主導で日経平均は上昇してスタートす
る見込みであり、円安の影響もあり高値が維持されそう。

 米金利は横ばいを予想。29日に予定されている個人消費と物価統計の
公表を控えて小動きが続きそう。

 ドル円は横ばいを予想。タカ派と見られているFed当局者の講演が予定さ
れているものの、151円を超えれば口先介入が強まり小動きとなりそう。
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◆本日の注目ポイント◆

今後の注目イベント

◆本日の注目ポイント◆

 米国経済が予想外に堅調さを保ち続け、ノーランディング（このまま好調さを
維持する）との見方も出ているなかで、ユーロ圏で先週発表されたPMI(購買
担当者景気指数)では、製造業は市場予想を下回ったが、サービス業は市場
予想を上回り、総合では緩やかな改善基調が見られる。ユーロ圏の景気減速
懸念は根強いが、ソフトランディングの可能性もあろう。

 ユーロ圏はインフレ低下も顕著であり、市場では一時春頃の初回利下げが見
込まれていたが、足元では1-3月期の賃金等データを見極めたいとのECB高
官の押し戻しもあり、初回利下げは6月が見込まれている。年内の利下げ織り
込み回数はユーロ圏の方が多いが、足元ユーロの動きは底堅い。ユーロ圏と米

◆本日の注目ポイント◆

ユーロ圏はソフトランディング？

出所：Bloomberg

国のサプライズ指数(各種経済指標の市
場予想との乖離を指数化したもの)の差
を取ると、ユーロ圏の上振れが続いており
、ユーロの底堅さはこうした動きを反映し
ている可能性がある。両中銀とも開始時
期の差はあれど先行きの利下げが見込
まれる中で、ユーロドルは綱引きの値動
きが続くものと見込まれる。対円でも底
堅い推移が続いているが、日銀のマイナ
ス金利解除が見込まれる中で、徐々に
上値が重くなるだろう。（広兼）

ユーロ円

ユーロドル

欧米サプライズ指数差(
ユーロ圏ー米国)

　 イベント 注目点

2/27 日CPI
GDPマイナス成長にはインフレによる消費の落ち込みも大きな要因とし

て指摘されているが、足元での水準はどの程度か。

2/27 米消費者信頼感 インフレが高止まりし個人消費の落ち込みも懸念される。

2/29 PCEデフレータ
この数字の如何で年内利下げの織り込みが進むか、あるいは追加利

上げが必要という論調が強まるか。

2/26 前日比 2/26 前日比 2/26 前日比

日本国債(10年) 0.685% -0.030% 日経平均(円) 39,233.71 135.03 ドル円 150.70 0.19

独国債(10年) 2.440% 0.077% 独DAX(pt) 17,423.23 3.90 NY原油 77.58 1.09

米国債(10年) 4.280% 0.031% NYダウ(ドル) 39,069.23 ▲62.30 NY金 2,028.50 ▲10.10
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　19業種が上昇（値上がり率上位）医薬品＞精密機器＞銀行業

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞コミュニケーション・サービス＞不動産

〇主要通貨強い順  EUR＞CHF＞GBP＞USD＞CAD＞JPY＞AUD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米1月新築住宅販売

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績値：年率66.1万戸（予想：68.4万戸、前回：65.1万戸）

出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆

2024/2/26 前営業日比
上昇率

(前日比)
2024/2/26 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/26 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 39,233.71     +135.03 +0.35% (pt) 7,684.30 -21.98 -0.29% （円） 1.631 +0.044 +2.75% 

（円） 39,340         -130 -0.33% DAX（独） (pt) 17,423.23 +3.90 +0.02% （円） 7.812 +0.011 +0.14% 

東証プライム 出来高 （万株） 184,278        +7,330 +4.14% (pt) 7,929.82 -36.86 -0.46% （米ﾄﾞﾙ） 1.0851 +0.0030 +0.28% 

売買高 （百万円） 5,111,943     -450,325 -8.10% (pt) 11,452.88 -43.88 -0.38% 豪ドル （米ドル） 0.6540 -0.0022 -0.34% 

（%） 155.08         +21.19 +15.83% (pt) 3,213.17 +70.87 +2.26% 103.80 -0.1390 -0.13% 

（%） 107.36         -0.28 -0.26% 日 東証REIT (pt) 1,724.98 +24.30 +1.43% （%） 1.675 -0.040 －

(pt) 2,673.62       +12.91 +0.49% 米 (pt) 23,012.48 (2/23値) （%） 1.415 -0.035 －

(pt) 763.80         +21.69 +2.92% グ (pt) 197.56 (2/23値) （%） 0.685 -0.030 －

（pt） 24,189.20     +123.13 +0.51% 欧 (pt) 132.13 (2/23値) （%） 0.340 -0.020 －

（pt） 1,375.99       +630.64 +46.05% 豪 (pt) 1,569.60 +0.20 +0.01% （%） 0.155 -0.005 －

(pt) 16,634.74     -91.12 -0.54% 米 (pt) 2,486.52 (2/23値) （%） 4.394 +0.024 －

(pt) 2,977.02       -27.86 -0.93% 欧 (pt) 445.73 +0.11 +0.02% （%） 4.280 +0.031 －

(pt) 5,723.36       -41.74 -0.72% 新 (pt) 1,415.85 (2/23値) （%） 4.312 +0.032 －

(pt) 2,647.08       -20.62 -0.77% （円） 150.70 +0.19 +0.13% （%） 4.718 +0.029 －

(pt) 18,948.05     +58.86 +0.31% （円） 111.59 +0.05 +0.05% （%） 2.440 +0.077 －

(pt) 72,790.13     -352.67 -0.48% （円） 30.26 +0.10 +0.33% （%） 4.162 +0.125 －

(pt) 3,171.12       -13.79 -0.43% （円） 8.81 +0.02 +0.22% （%） -0.006 -0.001 －

(pt) 1,547.60       -1.51 -0.10% （円） 163.53 +0.67 +0.41% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,398.14       (2/23値) （円） 191.17 +0.43 +0.22% （%） 0.03375 +0.00125 －

(pt) 7,283.82       -11.27 -0.15% （円） 171.25 +0.45 +0.26% （%） 0.06900 ±0.00000 －

(pt) 9,334.13       -40.07 -0.43% （円） 98.56 -0.22 -0.22% （%） 5.330 － (2/23値)

(pt) 6,891.49       -21.72 -0.31% （円） 93.02 -0.27 -0.28% 94.975 -0.040 －

(pt) 1,224.17       +12.17 +1.00% （円） 20.95 +0.05 +0.25% （%） 5.34870 0.00220 －

(pt) 7,652.84       +9.26 +0.12% （円） 19.26 +0.02 +0.12% 欧 （%） 3.89100 +0.00800 －

(pt) 11,709.89     -9.93 -0.08% （円） 11.32 +0.01 +0.12% (pt) 273.64 +2.81 +1.04% 

南米 (pt) 129,609.05 +190.32 +0.15% （円） 0.96 -0.00 -0.07% （ドル） 2,028.50 -10.10 -0.50% 

（ドル） 39,069.23     -62.30 -0.16% （円） 1.818 +0.005 +0.29% （ドル） 383.45 -6.60 -1.69% 

(pt) 15,976.250   -20.570 -0.13% （円） 4.84 -0.03 -0.69% （ドル） 77.58 +1.09 +1.43% 

(pt) 5,069.53       -19.27 -0.38% （円） 112.10 +0.03 +0.03% (pt) 1,866.00 (2/23値)

2,028.97       +12.28 +0.61% （円） 4.19 +0.01 +0.23% (pt) 13.74 -0.01 -0.07% 
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