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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

材料に乏しい中、様子見と警戒感から売り優勢

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/02/21

 日本株は小幅下落。上昇する局面も見られたが、材料難のなかで様子見姿勢が強
く方向感の定まらない1日であった。米国半導体企業の決算が注目されている。

 米国株は下落。決算発表を控えて大型ハイテク株を中心に売りが優勢。様子見の中
で利益確定売りも見られ相場の重しとなった。

 米金利は低下。比較的短い年限の債券に買いが集中しイールドカーブはスティープ化
した。材料に乏しく薄商いとなった。

 ドル円は横ばい：米金利の低下に伴いドル売りが先行。ドル円は150円ちょうどを挟
んだ値動きが続き、一時150円台半ばまで上昇もその後下落した。

【主な材料】
 米景気先行指数：前月比-0.4％（市場予想：-0.3％、前回：-0.1％）
 英中銀ベイリー総裁：「利下げ開始はインフレ率2％の達成を待つ必要はない」
 パレスチナガザでの即時停戦を求める安保理決議案に米国が拒否権を行使
 反体制派指導者ナワリヌイ氏の死を巡り米国が追加の対露制裁を検討
 本州で今年初の夏日を観測

企業決算に注目
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 日本株は横ばいを予想。米国半導体企業の決算待ちで動きづらい展開
が続きそうだ。今日の東京市場では積極的なリスクはとりづらいか。

 米金利は横ばいを予想。材料不足感が強く動意に乏しいか。株価が急
激に変動した場合は金利大幅低下の可能性もあり注意したい。

 ドル円は横ばいを予想。150円を挟んだレンジでの値動きが続くか。米金
利に連動した動きとなるだろう。
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◆本日の注目ポイント◆

今後の注目イベント

　 イベント 注目点

2/22 FOMC議事要旨 当局のインフレに対する認識に注目。

2/22 ユーロ圏PMI 景況感の持ち直しは継続するのか。

2/22 米PMI インフレが高止まりする中で景況感の改善はみられるか。

◆本日の注目ポイント◆

 昨日、中国人民銀行は銀行貸出基準金利について、企業向けとなる1年物
を3.45％に据え置いた一方で、住宅ローン向けとなる5年物を4.20％から
3.95％へ引き下げた。5年物は市場で4.10％への引き下げが予想されており、
想定よりも大幅な引き下げとなった。

 それらに先立って2月18日には、銀行向け貸出金利となる中期貸出ファシリテ
ィー金利を2.50％に据え置いていた。こうした各種金利の決定の背景には、景
気低迷の主因となっている不動産市場を下支えしたい一方で、安易に金利を
引き下げれば中国からの資金流出が懸念され、同国の株式市場への影響も
懸念されるとのジレンマがある。

 中国の新築住宅価格は21か月連続で前年比がマイナスと、資産価格からも
デフレ懸念が根強く、中国リスクには引き続き注意が必要である。（佐藤）

中国人民銀行のジレンマ

備考：70都市の前年比の平均、出所：国家統計局のデータを基にりそなHDで算出
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ドル円（左軸）

ユーロ円（右軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

〇東証1部33業種中　25業種が下落（値下がり率上位）保険業＞パルプ・紙＞水産・農林業

〇S&P11業種中　10業種が下落　（値下がり率上位）情報技術＞一般消費財・サービス＞エネルギー

〇主要通貨強い順  EUR＞GBP＞AUD＞JPY＞CHF＞USD＞CAD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ドルインデックスとNY原油

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/20 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/20 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/20 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,363.61     -106.77 -0.28% (pt) 7,719.21 -9.29 -0.12% （円） 1.626 +0.003 +0.18% 

（円） 38,295         -5 -0.01% DAX（独） (pt) 17,068.43 -23.83 -0.14% （円） 7.932 +0.015 +0.18% 

東証プライム 出来高 （万株） 161,113        +1,539 +0.96% (pt) 7,795.22 +26.67 +0.34% （米ﾄﾞﾙ） 1.0808 +0.0029 +0.27% 

売買高 （百万円） 4,439,025     +84,462 +1.94% (pt) 11,456.96 +58.52 +0.51% 豪ドル （米ドル） 0.6549 +0.0009 +0.14% 

（%） 126.89         +7.35 +6.15% (pt) 3,207.49 -37.07 -1.14% 104.05 -0.2430 -0.23% 

（%） 97.78           -5.86 -5.66% 日 東証REIT (pt) 1,707.81 +0.51 +0.03% （%） 1.745 -0.029 －

(pt) 2,632.30       -7.39 -0.28% 米 (pt) 22,843.47 -35.70 -0.16% （%） 1.485 -0.020 －

(pt) 765.22         -0.27 -0.04% グ (pt) 196.52 (2/19値) （%） 0.729 +0.004 －

（pt） 23,803.14     -46.40 -0.19% 欧 (pt) 132.81 (2/19値) （%） 0.355 +0.005 －

（pt） 1,354.71       -3.81 -0.28% 豪 (pt) 1,573.70 +13.90 +0.89% （%） 0.145 ±0.000 －

(pt) 16,247.51     +91.90 +0.57% 米 (pt) 2,478.44 +2.27 +0.09% （%） 4.448 +0.013 －

(pt) 2,922.73       +12.19 +0.42% 欧 (pt) 444.36 +0.23 +0.05% （%） 4.275 -0.004 －

(pt) 5,519.23       +34.35 +0.63% 新 (pt) 1,403.73 +1.54 +0.11% （%） 4.253 -0.021 －

(pt) 2,657.79       -22.47 -0.84% （円） 150.01 -0.12 -0.08% （%） 4.612 -0.030 －

(pt) 18,753.16     +117.36 +0.63% （円） 110.93 -0.36 -0.32% （%） 2.373 -0.038 －

(pt) 73,057.40     +349.24 +0.48% （円） 30.44 +0.15 +0.51% （%） 4.041 -0.067 －

(pt) 3,244.06       +18.15 +0.56% （円） 8.79 -0.02 -0.21% （%） -0.006 ±0.000 －

(pt) 1,555.59       +16.98 +1.10% （円） 162.12 +0.28 +0.17% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,381.07       -6.26 -0.45% （円） 189.35 +0.26 +0.14% （%） 0.02403 +0.00028 －

(pt) 7,352.60       +55.90 +0.77% （円） 170.10 -0.04 -0.02% （%） 0.06267 -0.00033 －

(pt) 9,344.97       +148.56 +1.62% （円） 98.24 +0.05 +0.05% （%） 5.330 － (2/16値)

(pt) 6,854.66       +56.05 +0.82% （円） 92.42 +0.09 +0.10% 95.090 +0.020 －

(pt) 1,230.06       +5.09 +0.42% （円） 20.85 -0.01 -0.05% （%） 5.33250 0.00350 －

(pt) 7,659.05       -6.05 -0.08% （円） 19.18 -0.02 -0.09% 欧 （%） 3.87700 -0.00380 －

(pt) 11,571.22     -82.05 -0.70% （円） 11.22 -0.03 -0.28% (pt) 270.76 -1.83 -0.67% 

南米 (pt) 129,916.11 +880.37 +0.68% （円） 0.96 -0.00 -0.29% （ドル） 2,027.50 +16.00 +0.80% 

（ドル） 38,563.80     -64.19 -0.17% （円） 1.807 -0.003 -0.17% （ドル） 387.55 +2.40 +0.62% 

(pt) 15,630.780   -144.870 -0.92% （円） 4.85 -0.01 -0.30% （ドル） 78.18 -1.01 -1.28% 

(pt) 4,975.51       -30.06 -0.60% （円） 111.64 +0.09 +0.08% (pt) 1,629.00 (2/19値)

2,004.14       -28.60 -1.41% （円） 4.17 +0.00 +0.07% (pt) 15.42 +0.71 +4.83% ラッセル2000指数
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