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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

大幅な変動が一服

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

2024/02/20

 日本株は小幅下落。朝方に日本で公表されたコア機械受注は市場予想と一致し大
きな材料とはならず、日本株は先週末の米国株の下落の影響を受けた。しかし、終
盤にかけて下げ幅を縮小し、日経平均は3日連続で38,000円台を維持。

 米国は「President’s Day」のため休場。
 ドル円は150円を挟んで小動き：先週末は米国で公表された企業物価指数が市

場を上回る結果となり、インフレへの警戒感から金利が上昇したことの影響などをうけて
ドル円は一時150円60銭台まで上昇していた。しかし、日本の取引時間でドル円は
150円を割り込む水準へと低下し、その後は150円を挟んで概ね小動き。

【主な材料】
 日12月コア機械受注：前月比2.7％（市場予想：2.7％、前回：-4.9％）

材料難で様子見となりそう

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は横ばいを予想。先物の推移を見ると前日比ほぼ横ばいのスター
トとなり、総じて小動きの中で日経平均の38,000円台が維持されそう。

 米金利は横ばいを予想。主要な経済指標の公表がなく、中央銀行を含
め要人の発言も予定されておらず小動きか。

 ドル円は横ばいを予想。材料難で日米両国で金利の動きが限定される
見込みの中で、ドル円も150円を挟んだ小幅な変動になりそう。

149.50-151.00

38,000-38,800

4.15-4.30

◆本日の注目ポイント◆

今後の注目イベント

　 イベント 注目点

2/22 FOMC議事要旨 当局のインフレに対する認識に注目。

2/22 ユーロ圏PMI 景況感の持ち直しは継続するのか。

2/22 米PMI インフレが高止まりする中で景況感の改善はみられるか。

 日経平均株価は今月に入り再加速し、先週末には一時1989年12月29日
の最高値である38,915.87円まであと50円に迫る場面もあった。

 最高値更新間近まで再加速した背景には、これまでの日本株を取り巻く様々
な期待や好環境に加え、①米国企業決算で半導体関連の堅調な決算が確
認されたこと、②日銀がマイナス金利解除後の利上げペースについては緩やかな
ものに留まるとの見方が広まったこと、③②に加え、堅調な米国経済指標で米
国の過度な利下げ期待が剥落し一段と円安が進んだこと、④保険会社の持ち
合い株解消に端を発した企業のガバナンス向上期待、等があると見られる。

 先日発表された昨年10-12月期のGDPは、実質では2四半期連続でマイナス
成長となり、テクニカルには景気後退入りとなった。一方、物価の影響を加味し
た名目GDPは、足元日本でもインフレが定着しつつある中で2021年以降

◆本日の注目ポイント◆

バブル高値更新まであと少し

上昇が加速しており、同じく名目値
である企業業績への期待が高まって
いることも株高の背景にあるものと
見られる。短期的には急ピッチな上
昇であったことから、米国の過度な
利下げ期待の剥落や日銀のマイナ
ス金利解除等を受け調整する場面
もあろうが、高値更新は近そうだ。
（担当：広兼）
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2/19 前日比 2/19 前日比 2/19 前日比

日本国債(10年) 0.725% 0.000% 日経平均(円) 38,470.38 ▲16.86 ドル円 150.13 ▲0.08

独国債(10年) 2.411% 0.009% 独DAX(pt) 17,092.26 ▲25.18 NY原油 79.29 0.10

米国債(10年) 4.279% 0.000% NYダウ(ドル) 38,627.99 (2/16値) NY金 2,015.60 4.10

名目GDP
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ドル円（左軸）

ユーロ円（右軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

〇東証1部33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）銀行業＞水産・農林業＞卸売業

〇S&P11業種中　0業種が下落　（値下がり率上位）不動産＞コミュニケーション・サービス＞エネルギー

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞JPY＞USD＞CAD＞GBP＞CHF

米国市場は休場
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日本12月コア機械受注

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前月比2.7％、予想：2.7％、前回：-4.9％ 出所：内閣府
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/19 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,470.38     -16.86 -0.04% (pt) 7,728.50 +16.79 +0.22% （円） 1.623 -0.003 -0.20% 

（円） 38,545         +245 +0.64% DAX（独） (pt) 17,092.26 -25.18 -0.15% （円） 7.917 -0.037 -0.47% 

東証プライム 出来高 （万株） 159,574        -60,843 -27.60% (pt) 7,768.55 +0.37 +0.00% （米ﾄﾞﾙ） 1.0779 +0.0002 +0.02% 

売買高 （百万円） 4,354,563     -2,366,640 -35.21% (pt) 11,398.44 +87.83 +0.78% 豪ドル （米ドル） 0.6540 +0.0009 +0.14% 

（%） 119.54         +28.07 +30.69% (pt) 3,244.56 +2.08 +0.06% 104.27 -0.0020 -0.00% 

（%） 103.65         +6.84 +7.07% 日 東証REIT (pt) 1,707.30 -7.31 -0.43% （%） 1.774 -0.002 －

(pt) 2,639.69       +14.96 +0.57% 米 (pt) 22,879.17 (2/16値) （%） 1.505 ±0.000 －

(pt) 765.49         +12.24 +1.62% グ (pt) 196.98 (2/16値) （%） 0.725 ±0.000 －

（pt） 23,849.54     +87.86 +0.37% 欧 (pt) 132.38 (2/16値) （%） 0.350 +0.005 －

（pt） 1,358.52       +7.70 +0.57% 豪 (pt) 1,559.80 -36.20 -2.27% （%） 0.145 +0.005 －

(pt) 16,155.61     -184.35 -1.13% 米 (pt) 2,476.17 ±0.00 ±0.00% （%） 4.436 ±0.000 －

(pt) 2,910.54       +44.64 +1.56% 欧 (pt) 444.12 +0.35 +0.08% （%） 4.279 ±0.000 －

(pt) 5,484.88       -73.98 -1.33% 新 (pt) 1,402.20 ±0.00 ±0.00% （%） 4.274 ±0.000 －

(pt) 2,680.26       +31.50 +1.19% （円） 150.13 -0.08 -0.05% （%） 4.642 ±0.000 －

(pt) 18,635.80     +28.55 +0.15% （円） 111.29 -0.09 -0.08% （%） 2.411 +0.009 －

(pt) 72,708.16     +281.52 +0.39% （円） 30.29 +0.05 +0.16% （%） 4.108 ±0.000 －

(pt) 3,225.91       +3.97 +0.12% （円） 8.81 +0.00 +0.00% （%） -0.006 ±0.000 －

(pt) 1,538.61       +5.06 +0.33% （円） 161.84 +0.02 +0.01% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,387.33       +1.06 +0.08% （円） 189.09 -0.18 -0.09% （%） 0.02375 +0.00075 －

(pt) 7,296.70       -38.84 -0.53% （円） 170.14 -0.36 -0.21% （%） 0.06300 +0.00140 －

(pt) 9,196.41       -53.95 -0.58% （円） 98.19 +0.09 +0.09% （%） 5.330 － (2/15値)

(pt) 6,798.61       -74.62 -1.09% （円） 92.32 +0.35 +0.38% 95.075 +0.005 －

(pt) 1,224.97       +15.27 +1.26% （円） 20.86 -0.01 -0.05% （%） 5.32900 0.00000 －

(pt) 7,665.10       +6.78 +0.09% （円） 19.20 -0.01 -0.04% 欧 （%） 3.88080 +0.00120 －

(pt) 11,653.27     -71.21 -0.61% （円） 11.25 -0.00 -0.01% (pt) 272.59 (2/16値)

南米 (pt) 129,035.74 +309.86 +0.24% （円） 0.96 -0.00 -0.08% （ドル） 2,015.60 +4.10 +0.20% 

（ドル） 38,627.99     (2/16値) （円） 1.810 (2/16値) （ドル） 382.45 -2.70 -0.70% 

(pt) 15,775.650   (2/16値) （円） 4.86 -0.01 -0.18% （ドル） 79.29 +0.10 +0.13% 

(pt) 5,005.57       (2/16値) （円） 111.55 +0.01 +0.01% (pt) 1,610.00 (2/16値)

2,032.74       (2/16値) （円） 4.17 -0.01 -0.17% (pt) 14.71 +0.47 +3.30% VIX指数
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