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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

市場ごとに異なった日本のGDPへの反応

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

◆本日の注目ポイント◆

2024/02/16

 日本株は上昇。日本での朝方に公表された日本のGDPの内容は厳しいものとなった
が、前日の米国の株価上昇の流れをうけて日経平均は38,000円を突破し、バブル
後最高値を更新。

 米国株は上昇。新規失業保険申請者件数が予想を下回ったことや、連銀調査の景
況感指標が改善し株価は上昇。

 米金利は小幅低下。株式市場とは対照的に小売売上などの実体経済指標の下振
れに反応し金利は小幅に低下。

 ドル円は小幅に下落。日本のGDPは3月のマイナス金利解除の可能性を後退させる
内容だったものの、150円台だったドル円は海外取引を経て149円台の推移。

【主な材料】
 日Q4実質GDP：前期比年率-0.4％（市場予想：1.1％、前回：-3.3％）
 米2月NY連銀製造業景況感：-2.4（市場予想：-12.5、前回：-43.7）
 米2月小売売上：前月比-0.8％（市場予想：-0.2％、前回：0.4％）
 米新規失業保険申請件数：21.2万件（市場予想：22万件、前回：22万件）

米株高の流れを引き継ぎ日本株の上昇が続きそう

予
想
レ
ン
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日本株

米金利

ドル円

 日本株は上昇を予想。米株高の流れをうけて先物主導で日本の株価も
上昇し、史上最高値が視野に入る水準へ上昇か。

 米金利は横ばいを予想。米CPIの強い結果を受けた金利上昇からの低
下は一巡の様子を見せており、金利は横ばいか。

 ドル円は横ばいを予想。円買い介入が警戒される一方的な円安の流れ
は和らいでおり、150円を挟んだ推移が続きそう。
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今後の注目イベント

 日本三大奇襲といえば桶狭間の戦い（織田信長vs今川義元）、厳島の戦
い（毛利元就vs陶晴賢）、そして河越夜戦の３つである。河越夜戦では関
東管領・山内上杉家、その分家である扇谷上杉家、古河公方・足利家等の
幕府連合軍と、新興勢力である後北条家による河越城（埼玉県川越市）
を巡る争奪戦である。電撃的な突破作戦でこの戦いに勝利した北条氏康は
関東での地盤を確立し、戦国大名としての飛躍を遂げた一方、関東公方であ
る足利家と、その執事である関東管領家の権威は失墜した。幕府要職に就く
名門一族から新興勢力に関東の支配権が移ったこの戦いは室町時代から戦
国時代へ歴史が転換した象徴的事件と言われる。領地を失った（山内）上
杉憲政は越後（現在の新潟）の長尾景虎を頼り、上杉家の家督と関東管
領職を譲渡。関東管領・上杉謙信と名乗った景虎は上杉家再興と関東の安
寧の大義名分の下、いまだ混沌としていた関東擾乱へと介入していく。

 さて、時は下って令和６年。NISAの日夜戦（夜間取引）での米CPIの飛躍
的な上振れを受け、ドル円相場は電撃的に150円を突破した。早期利下げ
派（筆者含む）の勢力は失墜し、新興の利上げ継続派に相場の支配権が
転換する象徴となるのか。ボラティリティが高まり混迷する為替市場に公儀（
政府）は警戒感を強めるが、”介入”には、やはり大義名分が必要である。イ
ンフレ下でも“緩和環境を維持する”政府・日銀に介入の大義はあるのか。一
方、61勝2敗の生涯戦績を誇る毘沙門天の化身・上杉謙信と同様、いざ御
旗を手にしたお上の介入には、やはり逆らうべきではないだろう。（石田）

介入の大義

　 イベント 注目点

2/19 日機械受注 設備投資の持ち直しを示唆するのかに注目。

2/22 ユーロ圏PMI 景況感の持ち直しは継続するのか。

2/22 米PMI インフレが高止まりする中で景況感の改善はみられるか。

2/15 前日比 2/15 前日比 2/15 前日比

日本国債(10年) 0.725% -0.030% 日経平均(円) 38,157.94 454.62 ドル円 149.93 ▲0.65

独国債(10年) 2.359% 0.022% 独DAX(pt) 17,046.69 101.21 NY原油 78.03 1.39

米国債(10年) 4.230% -0.025% NYダウ(ドル) 38,773.12 348.85 NY金 2,002.10 11.80
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ドル円（左軸）

ユーロ円（右軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

〇東証1部33業種中　17業種が下落（値下がり率上位）鉱業＞パルプ・紙＞繊維製品

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）エネルギー＞不動産＞素材

〇主要通貨強い順  CHF＞CAD＞AUD＞JPY＞EUR＞GBP＞USD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日本Q4実質GDP

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前期比-0.1％、予想：0.2％、前回：-0.8％
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/15 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/15 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/15 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 38,157.94     +454.62 +1.21% (pt) 7,597.53 +29.13 +0.38% （円） 1.623 -0.022 -1.33% 

（円） 38,575         +475 +1.25% DAX（独） (pt) 17,046.69 +101.21 +0.60% （円） 7.916 +0.009 +0.12% 

東証プライム 出来高 （万株） 201,041        +10,143 +5.31% (pt) 7,743.42 +66.07 +0.86% （米ﾄﾞﾙ） 1.0772 +0.0045 +0.42% 

売買高 （百万円） 5,491,961     +301,950 +5.82% (pt) 11,284.18 +70.54 +0.63% 豪ドル （米ドル） 0.6525 +0.0034 +0.52% 

（%） 74.16           +3.76 +5.34% (pt) 3,265.63 +7.49 +0.23% 104.28 -0.4460 -0.43% 

（%） 93.79           -5.33 -5.38% 日 東証REIT (pt) 1,727.20 -16.33 -0.94% （%） 1.800 -0.005 －

(pt) 2,591.85       +7.26 +0.28% 米 (pt) 23,076.93 +508.99 +2.26% （%） 1.520 -0.005 －

(pt) 725.70         +2.65 +0.37% グ (pt) 194.42 (2/14値) （%） 0.725 -0.030 －

（pt） 23,462.21     +129.70 +0.56% 欧 (pt) 130.09 (2/14値) （%） 0.330 -0.030 －

（pt） 1,333.89       +3.71 +0.28% 豪 (pt) 1,588.60 +52.60 +3.42% （%） 0.134 -0.006 －

(pt) 15,944.63     +65.25 +0.41% 米 (pt) 2,474.44 (2/14値) （%） 4.409 -0.026 －

(pt) 2,865.90       (2/8値) 欧 (pt) 443.68 +0.50 +0.11% （%） 4.230 -0.025 －

(pt) 5,410.94       +24.63 +0.46% 新 (pt) 1,392.68 (2/14値) （%） 4.215 -0.025 －

(pt) 2,613.80       -6.62 -0.25% （円） 149.93 -0.65 -0.43% （%） 4.574 -0.004 －

(pt) 18,644.57     +548.50 +3.03% （円） 111.35 +0.17 +0.15% （%） 2.359 +0.022 －

(pt) 72,050.38     +227.55 +0.32% （円） 30.16 -0.15 -0.49% （%） 4.054 +0.010 －

(pt) 3,176.69       +37.62 +1.20% （円） 8.80 -0.02 -0.21% （%） -0.005 ±0.000 －

(pt) 1,528.38       -0.95 -0.06% （円） 161.52 -0.01 -0.01% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,387.27       +2.16 +0.16% （円） 188.91 -0.31 -0.16% （%） 0.02250 ±0.00000 －

(pt) 7,303.28       +93.54 +1.30% （円） 170.39 +0.44 +0.26% （%） 0.06125 -0.00287 －

(pt) 9,242.15       +170.07 +1.87% （円） 97.83 +0.07 +0.07% （%） 5.330 － (2/14値)

(pt) 6,882.15       +27.62 +0.40% （円） 91.56 -0.04 -0.05% 95.125 +0.005 －

(pt) 1,202.50       +3.97 +0.33% （円） 20.84 -0.07 -0.32% （%） 5.32820 -0.00430 －

(pt) 7,605.72       +57.98 +0.77% （円） 19.17 -0.09 -0.46% 欧 （%） 3.86820 -0.00480 －

(pt) 11,640.04     -21.28 -0.18% （円） 11.24 -0.04 -0.34% (pt) 271.28 +1.10 +0.41% 

南米 (pt) 127,804.13 +785.84 +0.62% （円） 0.96 -0.01 -0.55% （ドル） 2,002.10 +11.80 +0.59% 

（ドル） 38,773.12     +348.85 +0.91% （円） 1.808 -0.006 -0.31% （ドル） 375.80 +5.80 +1.57% 

(pt) 15,906.170   +47.020 +0.30% （円） 4.86 -0.03 -0.64% （ドル） 78.03 +1.39 +1.81% 

(pt) 5,029.73       +29.11 +0.58% （円） 111.41 -0.29 -0.26% (pt) 1,582.00 (2/14値)

2,061.48       +49.38 +2.45% （円） 4.16 -0.01 -0.35% (pt) 14.01 -0.37 -2.57% VIX指数
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円OIS(3M)

MICEX（ロシア）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


