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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

前日の大きな動きを巻き戻す展開

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

◆本日の注目ポイント◆

2024/02/15

 日本株は下落。米CPIの上振れを受けた日米の金利上昇が重しとなり反落。足元で
急速に上昇していたことへの警戒感もあったとみられる。

 米国株は反発。前日の大幅下落を受け、押し目買いの動きが見られた。米金利低
下が好感されハイテク株が堅調で相場全体を牽引した。

 米金利は低下。目新しい材料には乏しかったが、年初来高値水準の利回りでは債券
買いが優勢となった。

 為替はドル安。前日にCPI上振れから買われていた動きが巻き戻された。一方で円も
弱く、ドル円は150円台半ばでもみ合う展開に。円買い介入警戒感もあった。

【主な材料】
 シカゴ連銀グールズビー総裁：「インフレがやや高めでも当局目標の道筋と整合的」
 米MBA住宅ローン申請件数： 3.9％（前回：3.7％）
 英1月CPI（前年同月比）：4.0％（市場予想：4.1％。前回：4.0％）
 神田財務官：「為替の動きはかなり急速で、必要ならば最も適切な対応をとる」
 イスラエルはパレスチナをめぐる和平交渉から離脱、強硬姿勢崩さず

春以降を見据え探り合いの時間帯か

予
想
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日本株

米金利

ドル円

 日本株は上昇を予想。押し目買いの動きに加え、米市場でハイテク株が
堅調であったことや円安も株価に追い風となろう。

 米金利は下落を予想。この水準では債券買いも見られそうで、材料不足
の中で小動きとなるか。

 ドル円は横ばいを予想。円買い介入への警戒感はあるものの、日米金利
差を受けた為替の動きでもありひとまずこの水準にとどまるか。
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　 イベント 注目点

2/15 日GDP
個人消費が3四半期ぶりの増加となれば、景気に対する懸念が和らぎ

そう。

2/15 米小売売上 米国の堅調な個人消費が1-3月期にも続いていくのかが焦点。

2/22 米PMI インフレが高止まりする中で景況感の改善はみられるか。

 本日は米国の1月小売売上高が公表される。12月は堅調なホリデーシーズン
の消費を示す力強い内容となり、市場の利下げ期待を後退させる結果となっ
た。

 市場では、本日の結果に対して前月比△0.2％（前回0.6％）、GDP算出
に用いられるコア売上高は0.2%（前回0.8％）と個人消費の落ち着きを示
す内容が予想されている。ホリデーシーズンを通過したことや厳しい寒波により
消費者が支出を控えたとの見方が背景にある。

 足元では底堅い労働市場・CPIを受けて、早期利下げ開始への期待は後退
しつつあるが、本日の小売で個人消費の減速が確認された場合、利下げ期待
の回復とともに株高・金利低下・ドル安での反応を予想。（担当：西川）

小売売上高

出所 : CMEのFedWatch ツール / Bloomberg

今後の注目イベント

2/14 前日比 2/14 前日比 2/14 前日比

日本国債(10年) 0.755% 0.030% 日経平均(円) 37,703.32 ▲260.65 ドル円 150.58 ▲0.22

独国債(10年) 2.337% -0.056% 独DAX(pt) 16,945.48 64.65 NY原油 76.64 ▲1.23

米国債(10年) 4.255% -0.059% NYダウ(ドル) 38,424.27 151.52 NY金 1,990.30 ▲2.60
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ドル円（左軸）

ユーロ円（右軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

〇東証1部33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）パルプ・紙＞鉄鋼＞不動産業

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）資本財・サービス＞コミュニケーション・サービス＞情報技術

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞JPY＞CAD＞CHF＞USD＞GBP
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：英 1月CPI（消費者物価指数）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前年比4.0％、予想：4.1％、前回：4.0％
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2024/2/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/14 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,703.32     -260.65 -0.69% (pt) 7,568.40 +56.12 +0.75% （円） 1.645 -0.007 -0.43% 

（円） 38,100         +415 +1.10% DAX（独） (pt) 16,945.48 +64.65 +0.38% （円） 7.906 +0.021 +0.27% 

東証プライム 出来高 （万株） 190,898        -23,675 -11.03% (pt) 7,677.35 +52.04 +0.68% （米ﾄﾞﾙ） 1.0727 +0.0018 +0.17% 

売買高 （百万円） 5,190,011     -772,800 -12.96% (pt) 11,213.64 +70.85 +0.64% 豪ドル （米ドル） 0.6491 +0.0038 +0.59% 

（%） 70.40           -27.88 -28.37% (pt) 3,258.14 +3.54 +0.11% 104.71 -0.2470 -0.24% 

（%） 99.12           -10.35 -9.45% 日 東証REIT (pt) 1,743.53 -16.90 -0.96% （%） 1.805 +0.015 －

(pt) 2,584.59       -27.44 -1.05% 米 (pt) 22,567.94 +142.79 +0.64% （%） 1.525 +0.020 －

(pt) 723.05         +2.57 +0.36% グ (pt) 193.69 (2/13値) （%） 0.755 +0.030 －

（pt） 23,332.51     -257.21 -1.09% 欧 (pt) 130.42 (2/13値) （%） 0.360 +0.025 －

（pt） 1,330.18       -14.08 -1.05% 豪 (pt) 1,536.00 -15.90 -1.02% （%） 0.140 +0.015 －

(pt) 15,879.38     +132.80 +0.84% 米 (pt) 2,474.44 +2.60 +0.11% （%） 4.435 -0.028 －

(pt) 2,865.90       (2/8値) 欧 (pt) 443.18 +0.06 +0.01% （%） 4.255 -0.059 －

(pt) 5,386.31       +79.52 +1.50% 新 (pt) 1,392.68 +3.98 +0.29% （%） 4.240 -0.076 －

(pt) 2,620.42       -29.22 -1.10% （円） 150.58 -0.22 -0.15% （%） 4.578 -0.080 －

(pt) 18,096.07     (2/5値) （円） 111.18 -0.00 -0.00% （%） 2.337 -0.056 －

(pt) 71,822.83     +267.64 +0.37% （円） 30.31 -0.13 -0.44% （%） 4.044 -0.107 －

(pt) 3,139.07       -2.80 -0.09% （円） 8.82 +0.05 +0.54% （%） -0.005 ±0.000 －

(pt) 1,529.33       -2.04 -0.13% （円） 161.53 +0.05 +0.03% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,385.11       -6.62 -0.48% （円） 189.22 -0.69 -0.36% （%） 0.02250 +0.00160 －

(pt) 7,209.74       (2/13値) （円） 169.95 -0.05 -0.03% （%） 0.06412 +0.00412 －

(pt) 9,072.08       +78.08 +0.87% （円） 97.76 +0.45 +0.46% （%） 5.330 － (2/13値)

(pt) 6,854.53       +26.61 +0.39% （円） 91.60 +0.21 +0.23% 95.070 (2/13値)

(pt) 1,198.53       (2/7値) （円） 20.91 -0.04 -0.18% （%） 5.33250 -0.00450 －

(pt) 7,547.74       -55.85 -0.73% （円） 19.26 -0.02 -0.10% 欧 （%） 3.87300 -0.00300 －

(pt) 11,661.32     -78.36 -0.67% （円） 11.28 -0.08 -0.68% (pt) 270.19 -2.86 -1.05% 

南米 (pt) 127,018.29 -1,007.41 -0.79% （円） 0.97 -0.00 -0.12% （ドル） 1,992.90 (2/13値)

（ドル） 38,424.27     +151.52 +0.40% （円） 1.813 -0.003 -0.17% （ドル） 370.00 -1.10 -0.30% 

(pt) 15,859.150   +203.550 +1.30% （円） 4.89 -0.01 -0.24% （ドル） 76.64 -1.23 -1.58% 

(pt) 5,000.62       +47.45 +0.96% （円） 111.71 +0.10 +0.09% (pt) 1,585.00 (2/13値)

2,012.10       +47.93 +2.44% （円） 4.17 -0.01 -0.28% (pt) 14.38 -1.47 -9.27% ラッセル2000指数
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