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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

日本株は大商いで大幅高 米CPI予想外上振れ

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】

◆本日の注目ポイント◆

2024/02/14

 日本株は上昇。前日の米国市場でハイテク株が堅調であった流れを引き継ぎ、半導
体関連やAI関連などが強かったほか、金融株も高く幅広いセクター・銘柄で買われ急
伸した。一時38,000円の節目を超える場面も見られた。

 米国株は急落。米CPIが市場予想を上回りインフレの根強さが意識され金利が急騰、
株価全体の重しとなり、幅広いセクターで大幅に下落した。

 米金利は上昇。CPIの上振れを受け金融政策の影響を受けやすい2年債などを中心
に急上昇し、年初来の高い水準となった。7月までに利下げが行われるとの市場の見
方は大きく後退した。

 為替はドル高・円安。CPIの結果を受けた米金利上昇でドル買い・円売りが進行しド
ル円は150円の節目を突破。

【主な材料】
 米1月CPI（前年同月比）：3.1％（市場予想：2.9％、前回：3.4％）
 米1月CPI（前年同月比・コア）： 3.9％（市場予想：3.7％、前回：3.9％）
 神田財務官：「為替の動きはかなり急速で、必要ならば最も適切な対応をとる」

予想を上回ったCPIの受け止めは

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は下落を予想。米金利上昇に伴う米株急落や円金利上昇を受
け、調整的な売りの動きが出やすいだろう。

 米金利は横ばいを予想。CPIは上振れ利下げ観測は後退したものの、追
加利上げが必要なほどではなく、この水準が天井か。

 ドル円は横ばいを予想。円買い介入への警戒感はあるものの、日米金利
差を受けた為替の動きでもありひとまずこの水準にとどまるか。
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 6日、ウクライナ議会は全土に発令している戒厳令及び総動員令を90日間
延長する決定を下した。同時に、戒厳令下では国政選挙は禁止されているた
め3月に予定されていた大統領選挙は延期となった。

 そして9日、ヴァレリー・ザルジニー総司令官の解任（更迭）も発表された。状
況打開のためには軍部の刷新が必要とのことだった。彼はソ連崩壊後に軍部
に入ったことから、軍部の古い慣行に囚われず、新しい兵器や戦術を積極的に
取り入れる「新時代の司令官」として国民の人気も非常に高く、次期大統領
候補として真っ先に名前が上がるほどであったが、度々ゼレンスキー大統領との
関係があまり良好とは言えないことも指摘されてきた。

 一部報道ではザルジニー司令官のカリスマ性や国民の支持、そして影響力を
大統領が妬んでいたというゴシップ的な内容も伝えられているが、かねてから戦
況把握や作戦について意見が食い違い、時折両者の発言からは相手を非難
するような内容も確認されてきた。だが、ウクライナへの支援も先細り、戦況は
膠着しているという状況下で、司令官を大統領の一存で交代するというのはあ
まりに危険で、軍全体の指揮系統の混乱や士気の低下だけでなく、国民から
の人気も高い同司令官の解任は政治不信にもつながりかねないと思われる。

 戦闘は間もなく3年目に入る。16日からはミュンヘン安全保障会議が開催され
る。2年前、同会議でのゼレンスキー大統領の演説がロシアの特別軍事作戦
の引き金となったが、今年はどのような議論がなされるのか。（担当：島崎）

もうすぐ2年、戦闘の行方は

　 イベント 注目点

2/15 日GDP
個人消費が3四半期ぶりの増加となれば、景気に対する懸念が和らぎ

そう。

2/15 米小売売上 米国の堅調な個人消費が1-3月期にも続いていくのかが焦点。

2/22 米PMI インフレが高止まりする中で景況感の改善はみられるか。

注目イベント

2/13 前日比 2/13 前日比 2/13 前日比

日本国債(10年) 0.725% 0.005% 日経平均(円) 37,963.97 1,066.55 ドル円 150.80 1.45

独国債(10年) 2.393% 0.031% 独DAX(pt) 16,880.83 ▲156.52 NY原油 77.87 0.95

米国債(10年) 4.314% 0.135% NYダウ(ドル) 38,272.75 ▲524.63 NY金 1,992.90 ▲25.30
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ドル円（左軸）

ユーロ円（右軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

〇東証1部33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）保険業＞電気機器＞サービス業

〇S&P11業種中　11業種が下落　（値下がり率上位）一般消費財・サービス＞不動産＞公益事業

〇主要通貨強い順  USD＞GBP＞EUR＞CAD＞JPY＞AUD＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米 1月CPI（消費者物価指数）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前年比3.1％、予想：2.9％、前回：3.4％
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆

2024/2/13 前営業日比
上昇率

(前日比)
2024/2/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/13 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 37,963.97     +1,066.55 +2.89% (pt) 7,512.28 -61.41 -0.81% （円） 1.652 +0.014 +0.88% 

（円） 37,685         +215 +0.57% DAX（独） (pt) 16,880.83 -156.52 -0.92% （円） 7.885 -0.012 -0.15% 

東証プライム 出来高 （万株） 214,573        +569 +0.27% (pt) 7,625.31 -64.49 -0.84% （米ﾄﾞﾙ） 1.0709 -0.0063 -0.58% 

売買高 （百万円） 5,962,811     +389,474 +6.99% (pt) 11,142.79 -36.51 -0.33% 豪ドル （米ドル） 0.6453 -0.0078 -1.19% 

（%） 98.28           +15.71 +19.03% (pt) 3,254.60 +6.10 +0.19% 104.96 +0.7900 +0.76% 

（%） 109.47         +4.56 +4.35% 日 東証REIT (pt) 1,760.43 +3.10 +0.18% （%） 1.790 +0.005 －

(pt) 2,612.03       +54.15 +2.12% 米 (pt) 22,425.15 -441.66 -1.93% （%） 1.505 ±0.000 －

(pt) 720.48         +10.96 +1.54% グ (pt) 195.59 (2/12値) （%） 0.725 +0.005 －

（pt） 23,589.72     +489.25 +2.12% 欧 (pt) 132.96 (2/12値) （%） 0.335 +0.010 －

（pt） 1,344.26       +635.30 +48.26% 豪 (pt) 1,551.90 -0.90 -0.06% （%） 0.125 +0.015 －

(pt) 15,746.58     (2/9値) 米 (pt) 2,484.93 (2/12値) （%） 4.463 +0.083 －

(pt) 2,865.90       (2/8値) 欧 (pt) 443.12 -0.06 -0.01% （%） 4.314 +0.135 －

(pt) 5,306.79       (2/9値) 新 (pt) 1,395.08 (2/12値) （%） 4.316 +0.179 －

(pt) 2,649.64       +29.32 +1.12% （円） 150.80 +1.45 +0.97% （%） 4.658 +0.184 －

(pt) 18,096.07     (2/5値) （円） 111.19 +0.15 +0.14% （%） 2.393 +0.031 －

(pt) 71,555.19     +482.70 +0.68% （円） 30.44 +0.29 +0.97% （%） 4.151 +0.094 －

(pt) 3,141.87       +3.57 +0.11% （円） 8.77 +0.02 +0.21% （%） -0.005 ±0.000 －

(pt) 1,531.37       +19.09 +1.26% （円） 161.48 +0.60 +0.37% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,391.73       +2.43 +0.17% （円） 189.91 +1.30 +0.69% （%） 0.02090 +0.00215 －

(pt) 7,209.74       -87.93 -1.20% （円） 170.00 -0.56 -0.33% （%） 0.06000 +0.00376 －

(pt) 8,994.00       -180.58 -1.97% （円） 97.31 -0.23 -0.23% （%） 5.330 － (2/12値)

(pt) 6,827.92       +20.10 +0.30% （円） 91.39 -0.16 -0.18% 95.070 -0.180 －

(pt) 1,198.53       (2/7値) （円） 20.95 +0.21 +1.02% （%） 5.33700 0.01770 －

(pt) 7,603.58       -11.34 -0.15% （円） 19.28 +0.18 +0.94% 欧 （%） 3.87600 +0.01040 －

(pt) 11,739.68     -18.29 -0.16% （円） 11.36 +0.14 +1.23% (pt) 273.05 -0.26 -0.10% 

南米 (pt) 128,025.70 (2/9値) （円） 0.97 +0.01 +0.91% （ドル） 1,992.90 -25.30 -1.25% 

（ドル） 38,272.75     -524.63 -1.35% （円） 1.816 +0.017 +0.94% （ドル） 371.10 -1.30 -0.35% 

(pt) 15,655.600   -286.950 -1.80% （円） 4.90 +0.05 +0.98% （ドル） 77.87 +0.95 +1.24% 

(pt) 4,953.17       -68.67 -1.37% （円） 111.61 +0.54 +0.49% (pt) 1,572.00 (2/12値)

1,964.17       -81.08 -3.96% （円） 4.18 +0.02 +0.53% (pt) 15.85 +1.92 +13.78% 
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