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1. 先週(2/5～12)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（2/13～16）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
147.00-
152.00円
【ユーロ円】
157.00-
165.00円

 ドル円は下落。米国で重要指標の発表が相次ぐ。総合CPI
は２年ぶりに３％割れが予想されるほか、小売売上高も前
回から減速が見込まれ、米利下げ期待とともにドル円下落。

 ユーロ円は上昇。欧州の経済指標はやや持ち直しつつあり、
ECB利下げ期待もやや後退している。JPY安圧力が根強い
なかで米経済指標が鈍化すればクロス円には支援となる。

株
式

【日経平均】
35,500-
37,500円
【NYダウ】
37,500-
39,500㌦

 日本株は横ばい。逆張傾向の個人が日本株を買越しつつ
あり、日本株の上昇を短期的と捉える向きが減ってきた。しか
し、資産割合を一定に保つ必要のある年金基金には売り余
地がある。売りと買いが交錯して、株価は横ばいとなろう。

 米国株は横ばい。足元までの決算は良好だが、今週は堅
調な米経済指標が公表され、FRBの利下げ期待は後退す
ると想定。その結果、投資家心理は一進一退となろう。

長
期
金
利

【日本国債】
0.60-

0.90％
【米国債】
3.80-

4.30％

 日本国債は金利上昇。先週の内田副総裁の講演では「ど
んどん利上げするのは考えにくい」という部分が注目されたが、
マイナス金利解除の方向性自体はむしろ補強された内容。

 米国債は金利低下。米CPIは総合指数が約２年ぶりに
３％を割り込むと予想され、小売売上高も非常に強かった
前回からの反動が見込まれる。利下げ機運再燃しよう。

【ポイント】

 日本株は上昇。米金利上昇が嫌気され週前半は上値重く推移も、海外の好決算
を受け関連株の上昇にけん引され上昇。34年ぶりの3万7000円台を一時突破。

 円金利は上昇。週初米金利高につれ上昇も経済指標から日銀の早期の政策正
常化期待後退で上昇幅を縮小。週末は無難な5年債入札を経て切り返し。

 米国株は上昇。週初は早期の利下げ期待後退で弱含むも、週後半は好調な企
業決算を背景に堅調に推移しNYダウとS&P500は最高値を更新も、米金利上昇
や利下げタイミングの不透明感から上値は重く高値でもみ合いとなった。

 米金利は上昇。パウエルFRB議長の早期の利下げ観測をけん制する発言で週初
から上昇。堅調な入札を経て若干低下も、堅調な雇用指標やFRB高官発言から
早期利下げ期待が剥落し再度上昇に向かった。

 為替は円安。週初は米金利上昇で小幅に円安。米金利低下につれドル円は147
円台後半まで下落も、内田副総裁の緩和的な金融環境維持の姿勢を受け円安
が進行。米金利高によるドル高も追い風となり150円台に迫った。

〇日経平均がバブル後最高値を再び更新

〇市場予想（期待？）
2/9 2/2比 2/9 2/2比 2/9 2/2比

ドル円 149.29 0.91 日経平均(円） 36,897.42 739.40 日本国債(10年） 0.720 0.065

ユーロ円 161.00 0.93 DAX(指数） 16,926.50 8.29 米国債(10年） 4.175 0.156

豪ドル円 97.39 0.77 NYダウ(ドル） 38,671.69 17.27 WTI(ドル） 76.84 4.56

NZドル円 91.86 1.88 人民元円 20.74 0.13 NY金(ドル) 2,023.30 ▲ 12.80

米CPI（13日）：最注目なのが今日発表の米国CPIだろう。今回発表の1月
分は、前年同月比2.9％（コア：3.7％）と、前回の3.4％（コア：3.9％）か
らの減速が見込まれている。約3年ぶりに3%を下回れば、FRBが目標としている
2%に向けて大きく前進していると言えそうだ。一方で不安材料もあり、それはサー
ビスインフレの高止まりである。前回もコアCPIの3.9％のうち、商品は0.05％で
あったのに対し、サービスは3.89％と非常に高くなっている。先日発表された雇用
統計も市場予想を上回る結果であり、特に平均時給は前年同月比4.5%増、
前月比0.6％増と、いずれも市場予想・前月分とも上回る数字であった。サービス
価格がインフレを底上げし、利下げ期待をさらに後退させる可能性と、それに伴う
相場急変には留意したい。
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◆ 新興国株市場（先週の動向）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想

今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 2月9日(金) 149.39円 VS 2月16日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

ブラジル株

ロシア株

インド株

中国株

ブラジル株は上昇。米長期金利低下でブラジル株にも買いが入り上昇
も米金利反発を受け徐々に売りが優勢。上昇幅を縮小した。

ロシア株は上昇。米長期金利の低下が好感した買いが入り堅調推移。
米金利低下一服で売られるも原油高が下支えし底堅い展開。

中国株は上昇。週初は前週の軟調地合いを引き継ぐも、当局のマー
ケット支援策が好感され上昇。追加の支援策期待もあり堅調に推移。

インド株は下落。米金利の不透明感と、中国株高や米長期金利低下
の好悪材料からもみ合うも米早期利下げ観測後退で下落幅を拡大。

2

◆ オセアニア通貨・人民元◆ オセアニア通貨・人民元

ドル人民元は上昇。先週は、1月分の米雇用統計が強い結果
となり、米ドルが買い進まれる形でドル人民元が上昇した。中国
当局が新たに打ち出した株価対策を好感し、人民元が買われ
る場面もあったが、効果は持続しなかった。1月分の中国CPIで
はインフレ率が4か月連続でマイナスになり、中国での緩和期待
は根強い。ドル人民元は上昇しやすい相場になりそうだ。

今週の見通し
ドル人民元(元)

7.15-7.30
人民元(円)

20.56-20.82

今週の見通し
豪ドル(円)

95.00-98.00
NZドル(円)

89.00-91.00

豪ドル円、NZドル円は上値重い。先週は円が全面高となる中
で豪ドル円、NZドル円とも下落。今週も上値の重い展開を予
想。先週発表された豪10ｰ12月期CPIは市場予想を下回った
が、引き続き中銀の目標を上回る。6日の豪中銀会合では主
要中銀が利上げサイクルを終了し利下げへと転換する中で、豪
中銀のスタンスが注目される。7日のNZ雇用統計も注目。

雇用統計確認
してください

公表日 国 指標 予想 結果 前回

2/5(月) 米 1月ISM非製造業 52.0 53.4 50.5

2/6(火) 日 12月現金給与総額（前年比） 1.4% 1.0% 0.7%

2/6(火) 豪 中銀政策金利 4.35% 4.35% 4.35%

2/8(木) 中 1月CPI（前年比） ▲ 0.5% ▲ 0.8% ▲ 0.3%

★中国消費者物価指数
 1月分の消費者物価指数では、総合指数は前年比-0.8％と市場予測（-

0.5％）を下回り、インフレ率は4か月連続でマイナスとなった。食品とエネルギー
を除くコア指数も0.4％となり、中国でのデフレ・ディスインフレが懸念される。政府
による景気対策が打ち出されており、金融緩和がそれに続くのか注目される。

（出所:Bloomberg)
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（出所：Bloomberg)

◆前日のマーケット・データ

2024/2/9 前営業日比
上昇率

(前日比)
2024/2/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2024/2/9 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 36,897.42     +34.14 +0.09% (pt) 7,572.58 -22.90 -0.30% （円） 1.638 -0.002 -0.12% 

（円） 37,155         +60 +0.16% DAX（独） (pt) 16,926.50 -37.33 -0.22% （円） 7.848 -0.021 -0.27% 

東証プライム 出来高 （万株） 214,004        +4,370 +2.08% (pt) 7,647.52 -18.11 -0.24% （米ﾄﾞﾙ） 1.0784 +0.0006 +0.06% 

売買高 （百万円） 5,573,337     +11,074 +0.20% (pt) 11,091.58 -47.27 -0.42% 豪ドル （米ドル） 0.6524 +0.0032 +0.49% 

（%） 82.56           +2.62 +3.28% (pt) 3,242.38 +0.57 +0.02% 104.11 -0.0540 -0.05% 

（%） 104.90         -6.94 -6.21% 日 東証REIT (pt) 1,757.33 -8.16 -0.46% （%） 1.785 +0.020 －

(pt) 2,557.88       -4.75 -0.19% 米 (pt) 22,908.03 +32.97 +0.14% （%） 1.505 +0.035 －

(pt) 709.52         +0.56 +0.08% グ (pt) 195.43 -0.08 -0.04% （%） 0.720 +0.025 －

（pt） 23,100.47     -25.87 -0.11% 欧 (pt) 131.50 -1.47 -1.11% （%） 0.325 新発 －

（pt） 1,316.34       -2.45 -0.19% 豪 (pt) 1,554.40 +5.80 +0.37% （%） 0.111 +0.016 －

(pt) 15,746.58     -131.49 -0.83% 米 (pt) 2,484.10 +2.40 +0.10% （%） 4.372 +0.021 －

(pt) 2,865.90       (2/8値) 欧 (pt) 442.55 +0.27 +0.06% （%） 4.175 +0.021 －

(pt) 5,306.79       -53.29 -0.99% 新 (pt) 1,394.53 -0.99 -0.07% （%） 4.137 +0.019 －

(pt) 2,620.32       (2/8値) （円） 149.29 -0.03 -0.02% （%） 4.480 +0.026 －

(pt) 18,096.07     (2/5値) （円） 110.91 -0.04 -0.04% （%） 2.382 +0.028 －

(pt) 71,595.49     +167.06 +0.23% （円） 30.14 +0.23 +0.76% （%） 4.086 +0.035 －

(pt) 3,138.30       -4.61 -0.15% （円） 8.74 +0.03 +0.33% （%） -0.005 ±0.000 －

(pt) 1,512.28       -0.08 -0.01% （円） 161.00 +0.06 +0.04% （%） 0.10091 ±0.00000 －

(pt) 1,388.37       -0.23 -0.02% （円） 188.54 +0.14 +0.07% （%） 0.01875 +0.00750 －

(pt) 7,235.15       (2/7値) （円） 170.68 -0.23 -0.14% （%） 0.05612 +0.00389 －

(pt) 9,045.97       +96.18 +1.07% （円） 97.39 +0.45 +0.47% （%） 5.330 － (2/8値)

(pt) 6,850.16       (2/8値) （円） 91.86 +0.83 +0.91% 95.250 -0.040 －

(pt) 1,198.53       (2/7値) （円） 20.74 +0.02 +0.07% （%） 5.31810 0.00390 －

(pt) 7,644.84       +5.59 +0.07% （円） 19.09 +0.00 +0.00% 欧 （%） 3.87500 +0.00650 －

(pt) 11,862.96     -9.37 -0.08% （円） 11.20 -0.04 -0.38% (pt) 274.34 +0.77 +0.28% 

南米 (pt) 128,025.70 -191.22 -0.15% （円） 0.95 -0.00 -0.02% （ドル） 2,023.30 -8.90 -0.44% 

（ドル） 38,671.69     -54.64 -0.14% （円） 1.798 -0.002 -0.12% （ドル） 368.15 -2.05 -0.55% 

(pt) 15,990.660   +196.950 +1.25% （円） 4.86 -0.01 -0.11% （ドル） 76.84 +0.62 +0.81% 

(pt) 5,026.61       +28.70 +0.57% （円） 110.90 +0.07 +0.06% (pt) 1,545.00 72.00 +4.89% 

2,009.99       +30.29 +1.53% （円） 4.16 -0.01 -0.18% (pt) 12.93 +0.14 +1.09% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス
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日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

MICEX（ロシア）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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（出所：Bloomberg）

◆2/5～9市場動向

2/5(月) 2/6(火) 2/7(水) 2/8(木) 2/9(金) 2/5(月) 2/6(火) 2/7(水) 2/8(木) 2/9(金)

148.79 148.69 147.91 148.16 149.53 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 -0.008 -0.007 -0.006 -0.005 -0.005

160.32 159.77 159.15 159.72 161.12 3ヵ月 0.08091 0.09091 0.10091 0.10091 0.10091

96.49 96.43 96.59 96.75 97.04 6ヵ月 0.15636 0.15545 0.15545 0.15545 0.15545

90.09 90.11 90.23 90.67 91.51 24/1限 99.975 99.975 99.975 99.975 99.975

148.29 148.40 148.03 148.68 149.39 新発債 0.110 0.105 0.100 0.095 0.111

159.92 159.53 159.28 160.31 160.91 新発債 0.315 0.315 0.310 0.305 0.325

1.0784 1.0750 1.0760 1.0782 1.0771 新発債 0.715 0.715 0.705 0.700 0.720

-d 205.4 -d 204.7 -d 205.4 -d 206.8 -d 206.2 新発債 1.505 1.500 1.485 1.475 1.510

148.68 147.94 148.18 149.32 149.29 24/3限 146.350 146.400 146.450 146.560 146.300

1.0743 1.0755 1.0772 1.0778 1.0784 2年 0.25250 0.24251 0.25000 0.24625 0.26000

1.2536 1.2598 1.2626 1.2617 1.2628 5年 0.53250 0.51625 0.51800 0.52000 0.53000

0.8707 0.8698 0.8744 0.8737 0.8747 10年 0.93500 0.91125 0.91374 0.91000 0.91874

36,354.16 36,160.66 36,119.92 36,863.28 36,897.42 20年 1.43125 1.41000 1.40625 1.40500 1.41625

2,556.71 2,539.25 2,549.95 2,562.63 2,557.88 5.31 5.31 5.31 5.31 5.31

1,315.70 1,306.73 1,312.26 1,318.79 1,316.34 5.358 5.363 5.378 5.382 5.375

23,109.42 22,907.40 22,976.05 23,126.34 23,100.47 5.31613 5.32258 5.31426 5.30135 5.30905

715.27 716.41 709.74 708.96 709.52 4.158 4.100 4.121 4.154 4.175

1,869.86 1,911.58 1,814.13 2,096.34 2,140.04 0.00750 0.00625 0.00900 0.01125 0.01875

38,380.12 38,521.36 38,677.36 38,726.33 38,671.69 5.32810 5.31890 5.31950 5.31420 5.31810

15,597.68 15,609.00 15,756.64 15,793.71 15,990.66 3.86800 3.85520 3.86800 3.86850 3.87500

2,702.19 2,789.49 2,829.70 2,865.90 - 5.20590 5.20320 5.20450 5.20621 5.20698

71,731.42 72,186.09 72,152.00 71,428.43 71,595.49 1.64380 1.63980 1.64100 1.64500 1.63900

127,593.49 130,416.31 129,949.90 128,216.92 128,025.70 4.34500 4.34500 4.34500 4.34000 4.34500

3,226.79 3,238.40 3,256.58 3,241.81 3,242.38 5.67000 5.68000 5.69500 5.69000 5.75000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 2,025.70 2,034.50 2,035.20 2,032.20 2,023.30

72.78 73.31 73.86 76.22 76.84

268.19 269.05 270.35 273.57 274.34
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東

京

ドル・円(仲値)*

国

内
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無担保コール

ユーロ・円(仲値)*
日本円TIBOR

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)* 円短期金利先物

ドル・円(15：30時点) 利付2年国債

ユーロ・円(15：30時点) 利付5年国債

ユーロ・ドル(15：30時点) 利付10年国債

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル) 利付20年国債

N

Y

ドル・円 債券先物

ユーロ・ドル

OIS／円スワップ
英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

米

金

利

FFレート

TOPIXプライム指数 TB（3ヵ月）

JPX400 ターム物SOFR（3ヵ月）

東証マザーズ指数 T-NOTE（10年債）
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式
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MICEX指数（ロシア/ドル建） NZドル（3ヵ月物銀行手形）
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金（NY先物、期近）（ドル）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

O

I

S

日本円（3ヵ月）



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（2/5～12）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　0業種が下落（値下がり率上位）食料品指数＞水産・農林業指＞鉄鋼指数(前日)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）公益事業＞エネルギー＞素材(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞CAD＞USD＞GBP＞JPY＞CHF＞EUR(前日)

〇東証1部33業種中　18業種が下落（値下がり率上位）繊維製品指数＞電気・ガス業＞海運業指数(前週)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞一般消費財・サービス＞不動産(前週)

〇主要通貨強い順  GBP＞AUD＞CAD＞EUR＞USD＞JPY＞CHF(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

NYダウ（左軸：ドル）

日経平均（右軸：円）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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中国上海総合指数 インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（ドル） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー
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